


Vazeni ¢tenafi.

Pripravili jsme po Vas posledni ¢islo ro¢niku 2025.

V prvni kapitole se zaméfime na aktudlni danové reseni
investovani do cennych papira véetné podilovych fondu
a do kryptomén a blize si rozebereme podminky pro osvo-
bozeni pfijmi z tplatného prevodu cennych papirl, podi-
lovych fondl a kryptomén v roce 2025.

Mnozi podnikatelé si nedokazou predstavit svij profesni
zivot bez vyuzivani tvérti ¢i zapujcek. Z tohoto divodu je
problematika uvért a zapujcek pomérné ostre sledovanym
tématem, kterému se budeme vénovat v druhé kapitole.
Zakon o Nemocenském pojisténi pfinasi v praxi fadu dota-
z( zaméstnancl i zaméstnavatel(, a proto nékteré problémy
pravni Upravy hmotného zabezpeceni pracovné neschopné-
ho zaméstnance pfipomeneme v tfeti kapitole.
Zaméstnavatelé predstavuji ve zdravotnim pojisténi rozho-
dujici skupinu platct pojistného, a pokud si fadné plni svoje
povinnosti, pak se platbami pojistného ziskava rozhodujici
¢ast zdroja systému vefejného zdravotniho pojisténi. Vice
se dozvite ve Ctvrté kapitole.

Co jsme pfipravili do dalsich mési¢nikG?

Do Poradce 5 je to Zadkon o zaméstnanosti s komentarem,
PaM 11-12/2025 obsahuje pfispévky Minimalni mzda v roku
2026, Nové povinnosti zaméstnavatelii, DaU 11-12/2025
obsahuje prispévky Finanéni plan firmy, Oprava odpoctu
DPH u dluznikii a obsahem 1000 feseni 9-10/2025 je Za-
pujcka a uvér, Kontrolni ¢innosti zdravotnich pojistoven.
Nasi aktudlni nabidku naleznete na www.i-poradce.cz.
Odborné publikace, které se tykaji ukonéeni ucetniho roku,
jiz pfipravujeme — Uéetni zavérku podnikatele za rok
2025, Ro¢ni zGctovani pFijmi a Danova pfFiznani za rok
2025 a Pomocnika mzdové ucetni k 1. 1. 2026. U ctena-
0 oblibené sborniky Zakony 2026 zacneme expedovat jiz
pocatkem ledna 2026. Objednat si je mUzete v nasem za-
kaznickém servisu nebo na e-shopu za zvyhodnéné ceny.
Nezapomnéli jsme ani na aktudlni tematické balicky - Zmény
v zaméstnavani, Obcansky zakonik po novelach, Staveb-
ni zakon po novele, Zaméstnavani po novelach zakon.
Vérime, ze informace z nasich pfispévkl vyuzijete v praxi
a i nadale ndm zachovéte svou pfizen.

Jestli jste si predplatili DUVaP i na rok 2026, v prvnim &isle
budou tyto témata — Korespondence se spravcem dané,
Ucetni a darnové odpisy majetku - metody a formy, Po-
vinnosti platce DPH na konci roku 2025.

Zuzana Brezaniova
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Investovani
o - dariove reSeni

Ing. Ivan Machdcek

Pra’vm’ Upravu souvisejici s cennymi papiry nalezneme v § 514 az § 544 Ob¢Z. Cenny papir
Jje listina, se kterou je prdvo spojeno takovym zpiisobem, Ze je po vyddni cenného papiru

nelze bez této listiny uplatnit ani prevést.

1. Vymezeni cennych papirti

V § 518 Ob¢Z jsou uvedeny tri formy cenné-
ho papiru, pricemz uréeni formy ndm udava,
kdo je vlastnikem a jakym zptisobem Ize tento
cenny papir prevést:
cenny papir na dorucditele — cenny papir
neobsahuje jméno opravnéné osoby, cenné
papiry jsou neomezen¢ pievoditelné, a to
pouhym predanim, drzitel cenného papiru
(akcie) je pro emitenta anonymni, jejich
vyhodou je snadna obchodovatelnost;
cenny papir na rad — cenny papir obsahuje
jméno opravnéné osoby, k prevodu je tieba
rubopis (tzv. indosament) + vlastni predani
+ smlouva (av$ak ta nemusi byt pisemna),
takZe v praxi postacuje indosament a pre-
dani;
cenny papir na jméno — pro cenné papi-
ry na jméno je typické, ze obsahuji jméno
opravnéného ve svém textu a prevadeji se

Dang, ucetnictvi, vzory a pfipady — XXVI. ro¢nik

pisemnou smlouvou (cesi) + predanim
(tradici).
Emisni podminky vymezuji prava a povinnos-
ti emitenta a vlastnika cennych papirt, jakoz
i podrobnéjsi idaje o emisi. Penézni ¢astka, za
kterou emitent cenny papir vydava, je emisni
kurs cenného papiru.

= Podoba cennych papirii v CR:
Listinna podoba cenného papiru

Cenny papir existuje jako fyzicka listina. Jeji
obsah je zachycen na konkrétnim nosici, napr.
papiru. VSechny cenné papiry mohou existo-
vat v listinné podobé (vyjimky stanovi zvlastni
pravni predpisy, ovsem ne pausalné pro néktery
druh cennych papird, ale pouze pro vybrané
emitenty). Listinna podoba miize zahrnovat
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pouze jednu akcii nebo mize byt vydana hro-
madna listina, ktera zahrnuje vice akcii.

Zaknihovana podoba cenného papiru

Cenny papir existuje pouze jako zaznam v evi-
denci, zaknihovat Ize pouze zastupitelné cenné
papiry —tj. cenné papiry téhoz druhu vydané
tymz emitentem (akcie, podilové listy, dluhopi-
sy, op¢ni listy apod.). Evidenci zaknihovanych
cennych papirt ma v Ceské republice na sta-
rost Centralni depozitai cennych papird, a. s.

= Prameny upravy cennych papirii
a kapitalového trhu

Nize uvadime prehled zakond, ve kterych

nalezneme prislusna ustanoveni tykajici se

cennych papirt a kapitalového trhu. Prislus-

né odvolavky na ustanoveni téchto zakona se

rozumi zakony v aktualnim znéni.

Obecné prameny cennych papira

— obcansky zakonik (¢. 89/2012 Sb.)

— obcansky soudnirad (¢. 99/1963 Sb.)

Zvlastni prameny cennych papiri

— zakon o obchodnich korporacich (¢. 90/
2012 Sb.)

— zakon o dluhopisech (¢. 190/2004 Sb.)

— zakon sménecny a Sekovy (¢. 191/1950 Sb.)

Prameny upravujici kapitalovy trh a prava

a povinnosti ucastnikt

— zakon o podnikani na kapitalovém trhu
(¢.256/2004 Sb.)

— zakon o investi¢nich spole¢nostech a in-
vesti¢nich fondech (¢. 240/2013 Sb.)

— zakon o dohledu v oblasti kapitalového trhu
(¢. 15/1998 Sb.)

— zakon o bankach (¢.21/1992 Sb.)

— zakon o Ceské narodni bance (€. 6/1993 Sb.)

V jednotlivych zakonech jsou vyslovné upra-
veny nasledujici cenné papiry:
akcie (§ 256 az § 284 zakona o obchodnich
korporacich — dale ZOK)
zatimni listy (§ 285 ZOK)
podilové listy (§ 115 az § 147 zakona o in-

vesti¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech)

dluhopisy statni nebo firemni (zakon ¢. 190/
2004 Sb., o dluhopisech, § 286 az § 294
Z0OK)

investi¢ni kupony (§ 22 az § 26¢ zakona
¢. 92/1991 Sb. o podminkach pievodu
majetku statu na jiné osoby)

kupény (§ 523 ObEZ)

op¢nilisty (§ 295 az § 297 ZOK)

sménky (€l. I a Il zakona ¢. 191/1950 Sb.
sméne¢ného a Sekového)

Seky (Cl. IT a Il zdkona sménecného a Se-
kového)

nalozné listy (§ 2572 a nasl. Ob¢Z)
skladistni listy (§ 2417 Ob¢Z)

Pozndmka

Definici kupénu naleznemev § 523 Ob¢Z. Zde
se uvddi, zZe je-li s cennym papirem spojeno
prdvo navynos, lze pro uplatnéni tohoto prdava
vydat kupon jako cenny papir na dorucitele;
kupony se vyddvaji v kuponovém archu. Je-li
soucdsti kuponového archu tzv. talon, vyplyvd
z ného prdvo na vyddni nového kuponového
archu — talén vsak neni cennym papirem.
Povinné obsahové ndlezZitosti kuponu jsou
uvedeny v § 523 odst. 2 ObcZ.

Investi¢nimi nastroji jsou dle § 3 odst. 1 zako-
na¢. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitalovém
trhu (dale ZPKT) napf. investicni cenné papi-
ry (zejména akcie a dluhopisy), cenné papiry
kolektivniho investovani, nastroje penézniho
trhu, derivaty (opce, futures, forvardy, swapy).

Investi¢nimi cennymi papiry jsou dle § 3

odst. 2 ZPKT cenné papiry, které jsou obcho-

dovatelné na kapitalovém trhu. Investi¢nimi
cennymi papiry jsou zejména:

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predsta-
vujici podil na pravnické osobé,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry,
s nimiZ je spojeno pravo na splaceni urcité
dluzné castky,

¢) depozitni poukazky predstavujici vlastnické
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pravo k cennym papirdm uvedenym v pis-
menech a) ab),

d) cenné papiry opraviujici k nabyti nebo
zcizeni investi¢nich cennych papird uve-
denych v pismenech a) ab),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na
vyporadani v penézich a jejichz hodnota
je uréena hodnotou investi¢nich cennych
papirt, ménovych kurzd, trokovych sazeb,
urokovych vynost, komodit nebo financ¢nich
indexd ¢ijinych kvantitativné vyjadienych
ukazateld.

Cennymi papiry kolektivniho investovani

jsoudle § 3 odst. 3 ZPKT cenné papiry pred-

stavujici podil na investi¢nich fondech nebo
zahrani¢nich investi¢nich fondech.

Cenné papiry musi byt jednoznaéné identi-

fikovatelné na zakladé pridéleného jedinec-

ného kodu ISIN. ISIN (International Secu-
rities Identification Number) je mezinarodni
identifikacni ¢islo cenného papiru, které je
pridélovano pro ucely obchodovani s nim.

ISIN predstavuje 12 mistny alfanumericky

kéd, ktery umoznuje nejjednodussi uréent

2. Kolektivni investovani

Kolektivnim investovanim rozumime nepri-
my zpusob Géasti investorti na kapitalovych
trzich prostrednictvim specializovanych sub-
jekti, které shromazduji finanéni prostredky
ainvestuji je podle predem stanovené strate-
gie. Tento zpUsob investovani upravuje zakon
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Zakon zapracovava
piislusné predpisy Evropské unie, a upravuje
podminky pro obhospodarovani a administraci
investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich
fondt a nabizeni investic do téchto fondd. Za-
kladem kolektivniho investovani je shroma-
Zdovani penéznich prostredkii upisovanim
akcii investicniho fondu nebo vydavanim
podilovych listii podilového fondu.

Dang, ucetnictvi, vzory a pfipady — XXVI. ro¢nik

Investovani — danové feSeni

prislusného cenného papiru a jeho odliSeni
od jinych cennych papirt. Prvni dva znaky
tvori kod stétu, ve kterém je cenny papir vy-
dén (napft. CZ pro Ceskou republiku), dalsich
devét znakd predstavuje ¢iselny kéd cenného
papiru a posledni znak je kontrolni ¢islice,
ktera slouzi k ovéreni spravnosti kodu. ISIN
pridéluje centralni depozitar cennych papirt.
V Ceské republice je timto depozitarem CDCP,
a. s. Prislusny ISIN cenného papiru slouzi k:
identifikaci —umoznuje jednozna¢nou iden-
tifikaci cenného papiru bez ohledu najeho
formu (listinnou nebo zaknihovanou),
obchodovani — usnadnuje obchodovani
s cennymi papiry na burze i mimo ni,
evidenci — pomaha pri evidenci a spravé
cennych papirt.
Investorovi mohou z investi¢niho nastroje
plynout dva typy vynosti:
bézny vynos — jde o hotovostni toky ply-
nouci z nastroje po dobu jeho drzeni
kapitalovy vynos — je dosaZen pfi prodeji
investi¢niho nastroje jako rozdil mezi pro-
dejni a nakupni cenou nastroje.

Vymezeni akcii a jinych cennych papirt vyda-
vanych akciovou spole¢nosti nalezneme v § 256
az § 343 ZOK. Akcie je definovana jako lis-
tinny nebo zaknihovany cenny papir, s nimz
jsou spojena prava akcionare jako spole¢nika
podilet se podle tohoto zakona a stanov spo-
le¢nosti na jejim Fizent, jejim zisku a na likvi-
da¢nim zlistatku pfijejim zruSeni s likvidaci.

2.1 Investicni fondy

Investi¢nim fondem jsou vS§echny druhy fonda
podle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale
jen zakon). Jeho zakladnim dokumentem
je statut fondu, ktery je urcen investordim
k posouzeni rizika investice a subjektiim vy-
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konavajicim spravu fondu a dalsi ¢innosti.
Investi¢ni fondy délime dle § 92 zakona na
fondy kolektivniho investovani, které mohou
byt verejné nabizeny a na fondy kvalifiko-
vanych investori, které nejsou urcené pro
verejnou nabidku.

Fondem kolektivniho investovani je dle

§ 93 zakona:

a) pravnicka osoba (akciova spole¢nost
dle § 100 zékona) se sidlem v CR, ktera
je opravnéna shromazdovat penéZzni pro-
stfedky od vefejnosti
vydéavanim akcii a pro-
vadet spolecné inves-
tovani shromazdénych
penéznich prostredki
na zakladé uréené in-
vesti¢ni strategie na principu rozlozZeni
rizika ve prospéch vlastniku téchto akcii,
a dale spravovat tento majetek, a

b) podilovy fond, jehoz Gcelem je shromaz-
dovani penéZnich prostredki od vefejnosti
vydavanim podilovych listt a spole¢né
investovani shromazdénych penéznich
prostiedkd na zakladé urcené investi¢ni
strategie na principu rozlozeni rizika ve
prospéch vlastnika téchto podilovych listt
a dalsi sprava tohoto majetku.

riziko.

Clenéni fondii podle druhd aktiv zahrnuje
akciové fondy, dluhopisové fondy, fondy
penézniho trhu, smisené fondy (s ¢lenénim
na konzervativni fondy, vyvazené fondy, dyna-
mické fondy a flexibilni fondy), dale komoditni
fondy, specialni fondy nemovitosti ad.

U fondd kolektivniho investovani musi byt
statut fondu zverejnén a musi obsahovat za-
kladni informace — identifikaci fondu, jeho
obhospodarovatele, administratora, depozita-
fe, investi¢ni zaméreni fondu, pravidla hospo-
dareni fondu, informace o cennych papirech
vydavanych fondem atd.

K fondtim kolektivniho investovani fadime
podilovy fond, jehoz ¢elem je shromazdovani
penéznich prostiedki od vice kvalifikovanych
investorti vydavanim podilovych listt a spo-
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Investora pfi investovani do fon-
dii zajim4 jak vynos, tak souvisejici

le¢né investovani shromazdénych penéznich
prostredkii na zadklad¢ uréené investi¢ni stra-
tegie, zaloZené zpravidla na principu rozloZeni
rizika ve prospéch vlastniki téchto podilovych
listd a dal$i sprava tohoto majetku.

V ramci spravy fondu rozeznavame nasledu-
jici subjekty:

Obhospodarovatel fondu — vydava statut
fondu a zajistuje komplexni fizeni investic
arizik, spravuje majetek investicniho fondu;
Administrator fon-
du — zajistuje vydavani
a odkup cennych papi-
rd, stanovovani hodnoty
cennych papird, rozdelo-
vani a vyplaceni vynosu
z majetku fondu a zajistovani dalSich sluzeb
nezbytnych pro radny provoz fondu;

Depozitar — opatruje majetek fondu a provadi
souvisejici kontrolni ¢innosti, v ramci kterych
zejména eviduje a kontroluje finanéni pohyby,
vydavani a odkupovani cennych papird, stano-
vovani hodnoty cennych papirt atd.

2.2 Podilové fondy a podilové listy

Podilovy fond je dle § 102 zakona tvoren
Jjménim, pricemz vlastnické pravo k majetku
v podilovém fondu nalezi spolecné viem po-
dilnikdm, a to v poméru podle hodnoty jimi
vlastnénych podilovych listd. Vlastnicka prava
k majetku v podilovém fondu vykonava vlast-
nim jménem a na tcet podilového fondu jeho
obhospodarovatel. Podilovy fond dle § 103
zakona nema pravni osobnost.

Podilovy list je dle § 115 zakona cenny papir
nebo zaknihovany cenny papir, ktery predsta-
vuje podil podilnika na podilovém fondu a se
kterym jsou spojena prava podilnika plynouci
ze zakona nebo ze statutu podilového fondu.
Penézni prostredky nebo penézi ocenitelné véci
se shromazduji do podilového fondu vydava-
nim podilovych listd. Podilové fondy mohou
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byt otevirené podilové fondy nebo uzavirené
podilové fondy.

V § 128 zakona se uvadi, Ze s podilovym lis-
tem vydanym otevirenym podilovym fondem
je spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni
na tcet tohoto fondu. Administrator oteviené-
ho podilového fondu zajisti dle § 131 zdkona
odkoupeni podilového listu tohoto fondu za
castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté
pro den, ke kterému obdrzel Zadost podilnika
o odkoupeni podilového listu; tato ¢astka miize
byt sniZzena o srazku uvedenou ve statutu. Po-
dilové listy odkoupenim zanikaji. Dle § 142
zakona s podilovym listem vydanym uzavre-
nym podilovym fondem neni spojeno pravo
podilnika na jeho odkoupeni na tcet fondu.
Investora pri investovani do fond zajima jak
vynos, tak souvisejici riziko. Vyvoj vykonnosti
fondu miiZeme sledovat napft. v ramci interne-
tového bankovnictvi za prislusny den, za 1M
(mésic), 3M (tfi mesice), 6M (Sest mesicti),
nebo od pocatku kalendarniho roku (oznaceno
jako YTD —year to date) respektive za 1Y (je-
den rok), pri¢emz je dilezita zejména primer-
na ro¢ni vykonnost fondu za posledni 3Y (tfi
roky). Rizikovost fondu je vyjadrena stupnici
1 az 7, kde niz8i hodnoty odpovidaji konzer-
vativnim investicim (napft. fondy penézniho
trhu) a vy$si hodnoty investicim dynamickym
(napt. akciové fondy). Stredni Groven rizika
predstavuji obvykle fondy dluhopisové. Pod-
le vy$e ocekavaného vynosu a mire rizika
muiZeme mluvit o konzervativni, vyvaZené
a dynamické strategii investora.

Podle vztahu k riziku miiZeme rozlisit ctyri
typy investori:
Velmi opatrny — nerad riskuje, vadi mu
velké kolisani hodnoty investice. Hleda
alternativu k béZnému sporeni.
Opatrny — chce zhodnoceni, které svym
vynosem pied¢i sporeni a dobre Celi inflaci.
Odvazny — mifi na vétsi vynos a je ochoten
prijmout fakt, Ze hodnota investice mtize
v Case kolisat o néco vice.
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Velmi odvazny — cili na co nejvétsi vynos,
a toiza cenu, zZe hodnota investice muize
vyrazné kolisat.

S investovanim do fondd jsou spojeny tii za-
kladni druhy poplatka:
Vstupni poplatky — hradi investor pti na-
kupu podilovych listii
Poplatky na obhospodarovani — neplati
investor ptimo, ale jsou strhavany pribézné
z majetku fondu
Vystupni poplatky — hradi investor pri
prodeji podilovych listd.
Mnoho investort by pfi investovani do podilo-
vych fondi radi kombinovali vynos s urcitym
stupném ochrany. Z tohoto pohledu Ize roze-
znavat napiiklad:
Zajisténé fondy — investor u téchto fondu
k datu splatnosti obdrzi minimalné ptivodné
vlozenou investici (100 %);
Fondy s predem definovanou ochranou
investic — k datu splatnosti je investoru
vyplacena alesponi predem stanovena pro-
centni ¢ast investované ¢astky mensi nez
100 % (napt. 90 % z vloZené investice).

Zajisténi ochrany investice (to znamena
jeji chranéna hodnota) se vztahuje pouze
ke dni splatnosti fondu. V pripade prodeje
fondu pred jeho splatnosti je hodnota podilu
ve fondu urcena ocenénim aktiv fondu pri-
padajicim na jeden podil a hodnota ziskané
investice muiZze byt pod upisovaci hodnotou,
ale rovn€z i pod chranénou hodnotou ke
dni splatnosti.

® Vyznam pravidelného investovani

Pravidelné investovani do podilovych fondii
je forma investovani, kdy investor inves-
tuje stejnou éastku penéz v pravidelnych
intervalech (napr. mési¢né). To umoziiuje
vyuzivat kolisani trhu ve prospéch investora
a pramérovat nakupni cenu podilovych listti.
K investovani dochazi na zakladé nastaveného
trvalého prikazu z bankovniho u¢tu na ndkup
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podilovych list fondu. V obdobich, kdy jsou
ceny podilovych listti nizké, nakoupi se jich vice
za stejnou ¢astku, v obdobich, kdy jsou ceny
vysoké, nakoupi se jich méné. V dlouhodobém
horizontu dochazi k primérovani nakupnich
cen, coz muze snizit celkové riziko spojené

s investovanim. Pravidelné investovani do
podilovych fondii je atraktivni moZnost pro
zacinajici i zkusené investory, kteri hledaji
zpuisob, jak dlouhodobé zhodnocovat své
aspory a zaroven sniZovat riziko spojené
s investovanim.

2.3 Priklady vybranych podilovych fondi bank a investicnich spolecnosti

Podilové fondy CSOB banka (ména v K¢&)

Nazev fondu Vykonnostza  Vykonnostza  Vykonnostza
1rokv% 3rokyv%p.a. Sletv%p.a.
CSOB Bohatstvi 4,00 7,09 4,93
CSOB Akciovy Amerika 5,86 8,23 10,44
CSOB Akciovy pro digitalizaci zodpovédny 11,90 2 roky: 26,96 X
CSQB 1§kc10vy vodniho bohatstvi zod- 9,84 11,00 11,07
poveédny
CSOB Akciovy dividendovych firem 15,06 11,65 12,64
CSOB Akciovy 6,94 11,23 10,49

Pozndmka: Udaje v tabulce jsou uvedené ke dni 13. 8. 2025

Ceskoslovenska obchodni banka a. s. je uni-
verzalni banka s bohatou historii, Sirokym
portfoliem sluzeb a stabilnim postavenim na
trhu. CSOB je soucasti KBC Group (Belgie)
a provozuje komplexni nabidku produktti —od
béznych Gctd az po investice, pojistént, leasingy

afactoring. Spole¢nost CSOB Asset Manage-
ment, a. s. patii mezi nejvetsi spravee aktiv pro
individualni i institucionélni klientelu v Ceské
republice. Ke klicovym fonddm patii zejmé-
na fond CSOB Bohatstvi, ktery je nejvétsim
smisenym podilovym fondem na ¢eském trhu.

Podilové fondy Generali Investments CEE (ména v K¢)

Nazev fondu

Generali Fond globalnich znacek
Generali Fond realit

Generali Prémiovy dynamicky fond
Generali Fond Zivé planety

Vykonnostzal Vykonnostza Vykonnostza
rokv % 3rokyv%p.a. Sletv%p.a.
4,32 10,46 9,12
5,64 5,05 4,33
16,21 12,31 10,74
-2,01 -0,10 5,46
21,76 17,13 4,80

Generali Fond zlaty

Pozndmbka: Udaje v tabulce jsou uvedené ke dni 15. 8. 2025

Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢-
nost, a. s. je investi¢ni spole¢nost, poskytuji-
ci sluzby v oblasti kolektivniho investovani
a spravy aktiv. Na trhu ptisobi od roku 1991
a je jednou z nejvétsich investi¢nich spolec-
nosti v Ceské republice i celém regionu CEE.

8

K moznostem investovani do jednotlivych

vybranych investi¢nich fondii se na webovych

strankach GI CEE mimo jiné uvadi:
Zakladem investi¢niho portfolia by mély
byt globalni Siroce diverzifikované fondy,
jako je napt. Generali Fond korporatnich
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dluhopist ¢i Generali Fond globalnich
znacek, které investuji do vysoce bonitnich
akcii a dluhopist;

V ramci kvalitniho rozlozeni portfolia je
vhodné akciové a dluhopisové fondy dopl-
nit dal$imi tfidami investi¢nich aktiv, jako
jsou nastroje penézniho trhu (Generali Fond
kratkodobych investic) ¢i nemovitostmi
(Generali Fond realit);

Pro zkuSenéjsi investory se jedna o nabidku
sektorovych fondd, jako je napt. Generali
Fond ropy a energetiky, Generali Fond zivé
planety ¢i Generali Fond farmacie a bio-
technologie a dalsi.

m Podilové fondy Raiffeisenbank (ména
v K¢) — uvedeme si nabizené tri stra-
tegie investovani (s nulovym vstupnim
poplatkem):

RAIFFEISEN STRATEGIE
KONZERVATIVNI

Jde o konzervativni smiSeny fond, ktery usi-
luje o stirednédoby a dlouhodoby mirny rast
kapitalu. Fond investuje maximalné 30 % cisté
hodnoty aktiv do rizikovych néstroji (akcie,
komodity apod.), ostatni majetek pak investuje
do statnich a podnikovych dluhopisi, néstro-
jl penézniho trhu a vkladu. SloZeni portfolia
fondu umoznuje participaci na pozitivnim vy-
voji trhd s rizikovymi nastroji a souc¢asné svou
konzervativni slozkou omezuje mozné ztraty.

RAIFFEISEN STRATEGIE
BALANCOVANA
Fond je urcen pro investory, kteri chtéji dosa-
hovat nejen kapitalovych ziski, ale i ekviva-

Investovani — danové feSeni

lentniho piijmu z Grokd a soucasné jsou méné
rizikove averzni. Fond je svym investi¢nim za-
méfenim vyvazenym/balancovanym smisenym
fondem. Jeho cilem je dosaZeni dlouhodobého
rustu kapitalu, meéreného v ¢eské méné. Fond
investuje max. 60 % Cisté hodnoty aktiv do
rizikovych néstroji (akcii, dalsich nastrojt
nesouci riziko akcii, rovnéZz do dluhopisti ne-
investi¢niho stupné nebo bez ratingu). Dale
fond zhodnocuje majetek prostrednictvim kon-
zervativnich nastroju (dluhopisti a obdobnych
nastroju predstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢astky ¢i nesoucich riziko dluhovych
cennych papirti a nastrojii penézniho trhu, s vy-
jimkou dluhopist neinvesti¢niho stupné nebo
bez ratingu), které tvori minimalné 40 % Cisté
hodnoty aktiv. Souhrn hodnot cizoménovych
investi¢nich nastroju a zlistatki cizoménovych
penéZnich ucth, k nimz neni aplikovano mé-
nové zajisténi do ceské koruny, miiZe tvorit az
50 % cisté hodnoty aktiv.

RAIFFEISEN STRATEGIE
PROGRESIVNI

Investice je vhodné zejména pro klienty, kteri
ocekavaji z dlouhodobého pohledu zajimavejsi
vynos a jsou ochotni nést vyssi riziko moznych
vykyva. Prostiedky fondu jsou investovany pie-
devsim do akcii firem vyplacejicich dividendu,
coz jsou zpravidla velké stabilni spole¢nosti.
Fond se snazi svou investicni strategii o vytvore-
ni zisku nejen z rdstu hodnoty cennych papirt,
ale také na zakladé vyplacenych dividend. Akci-
ova ¢ast fondu je zamérena globalné, aktualné
tedy vétsi cast majetku fondu je investovana do
Spojenych statt a Evropy, dale také do rozvijeji-
cich se trhii a Pacifiku. Fond je svym zamérenim
korunovym dynamickym smiSenym fondem.

Vyvoj kurzi vyse uvedenych strategii (Ké/podilovy list)

Nazev fondu 25.8.2020 15.8.2023 15.8.2025
Reiffeisen strategie konzervativni 1,0567 1,0642 1,2240
Reiffeisen strategie balancovana 1,0873 1,1870 1,4317
Reiffeisen strategie progresivni 1,0552 1,1634 1,4348
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Z dalsich fondu (s nulovym vstupnim poplat-

kem) uvadime napriklad:
Raiffeisen fond globalnich trhii — fond je
vhodny pro investory, ktefi jsou pripraveni
investovat své prostiedky v horizontu ales-
pon 7 let a jsou ochotni akceptovat kolisani
hodnoty investice;
Raiffeisen fond evropskych akcii — in-
vestice je vhodna zejména pro klienty,
kteri ocekavaji z dlouhodobého pohledu
zajimavéjsi vynos a jsou ochotni nést vyssi
riziko moznych vykyva, pri¢emz prostredky
fondu jsou investovany predevsim do akcii
zahrani¢nich firem;

Raiffeisen fond udrzitelného rozvoje —
fond je vhodny pro investory, ktefi jsou
pripraveni investovat své prostredky v ho-
rizontu alespon 5 let a jsou ochotni akcep-
tovat kolisani hodnoty investice.

m Podilové fondy J&T Banka
J&T Banka je privatni a investi¢ni bankou

béznych bankovnich produktd se zaméruje
i na zhodnocovani majetku jejich klientd.
Prikladem fondd, do kterych Ize investovat
finanéni prostredky mohou byt:

. Vykonnost  Vykonnost od zahajeni
AELCALT et zZ rok v % Y ¢innosti v % p. a{
J&T OPPORTUNITY OPF akciovy 10,24 7,26
J&T DIVIDEND Fund A1 CZK smiseny 4,50 10,92
J&T MONEY A CZK OPF dluhopisovy 6,35 4,47

Pozndmka: Udaje v tabulce jsou uvedené ke dni 19. 8. 2025 (resp. 31. 7. 2025)

3. Danové feseni uplatného prevodu cennych papirt

a podilovych fondii

Nasledné¢ si uvedeme podminky pro osvo-
bozeni piijmi z Gplatného prevodu cennych
papirt a podilovych listd podilovych fonda
od dané z prijmi u fyzické osoby a zamérime
se na odli$né reSeni zdanéni prijmu z prodeje
cennych papir zahrnutych a nezahrnutych
v obchodnim majetku fyzické osoby.

3.1 Podminky pro osvobozeni pfijma
z uplatného pfevodu akcii a podilo-
vych listd podilového fondu

Podminky pro osvobozeni piijmt z platného

prevodu akcii a podilovych listd podilového

fondu jsou vymezeny v § 4 odst. 1 pism. t)

apism.u) ZDP.

V § 4 odst. 1 pism. t) ZDP ve znéni zakona

¢€.349/2023 Sb. se uvadi, Ze od dané z prij-

mil fyzickych osob jsou osvobozeny prijmy
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z uplatného prevodu cennych papirti, pokud
jejich hrn u poplatnika nepresahne ve zda-
novacim obdobi ¢astku 100 000 K¢, a prijem
z podilti pripadajicich na podilové listy pri
zruSeni podilového fondu, pokud vyse tohoto
prijmu nepresahne 100 000 K¢é; osvobozeni
se nevztahuje na prijmy z kapitalového majet-
ku a na pfijmy z aplatného pievodu cennych
papiri nebo z podilti pripadajicich na podilové
listy pti zruseni podilového fondu, které jsou
nebo byly zahrnuty do obchodniho majetku,
a to do 3 let od ukonceni ¢innosti, ze které
plyne prijem ze samostatné ¢innosti; jedna-li
se 0 kmenovy list, ¢ini doba 5 let.

Poznamenavame, zZe do konce roku 2023
platilo, Ze od dan¢ z ptijm fyzickych osob
byly osvobozeny prijmy z Gplatného prevodu
cennych papira a prijmy z podill pripadaji-
cich na podilové listy pfi zruseni podilového
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fondu, pokud thrn téchto piijma u poplatni-
ka nepresahl ve zdanovacim obdobi ¢astku
100 tis. K¢, tj. bylo nutno secist jak prijmy
z uplatného prevodu vech cennych papird, tak
ptijmy z podild pripadajicich na podilové listy
pfi zruSeni podilového fondu, a pokud tento
uhrn nepresahl 100 tis. K¢, byly tyto piijmy
od dané z piijma fyzickych osob osvobozeny.
Pro Géely posouzeni podminek pro osvobo-
zeni prijmi neni rozhodujici zaklad dané
(rozdil prijmu a vydaji), ale dosazeny pri-
jem z aplatného prevodu cennych papirt.
Na zakladé znéni § 4 odst. 1 pism. t) ZDP
jsou tedy testovany prijmy z uplatného
prevodu vsech cennych papira a prijmy
z podilii pripadajicich na podilové listy pri
zruseni podilového fondu na limit 100 tis.
K¢ samostatné, pricemz aplikace uplatnéni
limitu je u obou typt prijmu odliSna:
V piipadé prijma z tplatného prevodu
cennych papirti jsou piijmy z tiplatného
prevodu cennych papirti od dané z prijmua
osvobozeny, pokud uhrn téchto prijma
u poplatnika neptresahne ve zdanovacim
obdobi ¢astku 100 tis. K¢;
Naproti tomu u prijmd z podild pripada-
jicich na podilové listy pri zruseni podi-
lového fondu testujeme na limit 100 tis.
K¢ kazdy prijem samostatné.

Dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP je od dané z pifjmi
fyzickych osob osvobozen prijem z tiplatného
prevodu cenného papiru, presahne-li doba
mezi nabytim a Gplatnym prevodem tohoto
cenného papiru pri jeho tplatném prevodu
dobu 3 let, a dale prijem z podilu pripadajici
na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu,
presahne-li doba mezi nabytim podilového lis-
tua dnem vyplaceni podilu dobu 3 let. Doba 3
let mezi nabytim a Gplatnym prevodem se
zkracuje o dobu, po kterou byl tento cenny
papir nebo podil pripadajici na podilovy list
pri zruseni podilového fondu ve vlastnictvi
zustavitele, v piipadé, Ze jde o uplatny prevod
cenného papiru nebo podilu pripadajiciho
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Investovani — danové feSeni

na podilovy list pfi zruseni podilového fondu
nabytého dédénim od zistavitele, ktery byl
pribuznym v radé primé nebo manzelem.

Doba 3 let mezi nabytim a iplatnym pre-
vodem cenného papiru u téhoz poplatnika
se neprerusuje pri slouceni nebo splynuti
podilovych fondii nebo pri preméné uza-
vireného podilového fondu na otevireny
podilovy fond. Pri vyméné akcie emitentem
za jinou akcii o celkové stejné jmenovité hod-
note se doba 3 let mezi nabytim a tiplatnym
prevodem cenného papiru u téhoz poplatnika
neprerusuje. Jedna-li se o kmenovy list, ¢ini
doba misto 3 let 5 let.

Osvobozeni se nevztahuje na prijem

— zuplatného prevodu cenného papiru, ktery
je nebo byl zahrnut do obchodniho majetku,
ato do 3 let od ukonceni ¢innosti, ze které
plyne piijem ze samostatné ¢innosti, a na
prijem z kapitalového majetku

— z podilu pripadajiciho na podilovy list pfi
zru$eni podilového fondu, ktery byl nebo
je zahrnut do obchodniho majetku, a to do
3 let od ukonceni ¢innosti, ze které plyne
prijem ze samostatné ¢innosti

— ktery plyne poplatnikovi z budouciho tplat-
ného prevodu cenného papiru, uskute¢né-
ného v dobé do 3 let od nabyti, a z budouciho
uplatného prevodu cenného papiru, ktery
je nebo byl zahrnut do obchodniho majet-
ku, a to do 3 let od ukonceni ¢innosti, ze
které plyne prijem ze samostatné ¢innos-
ti, i kdyz kupni smlouva bude uzaviena az
po 3 letech od nabyti nebo po 3 letech od
ukonceni ¢innosti, ze které plyne piijem ze
samostatné ¢innosti.

Obdobné se postupuje u piijmu plynouciho

jako protiplnéni menSinovému akcionari

v disledku nuceného prechodu t¢astnickych

cennych papirt.

Podle znéni § 21b odst. 3 ZDP ustanoveni
tohoto zakona upravujici cenné papiry se
pro Gcely dani z prijma obdobné pouziji
i pro zaknihované cenné papiry.
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Z pokynu GFR D-59 k § 4 odst. 1 ZDP (bod
19) vyplyva, Ze za cenné papiry pro tcely § 4
odst. 1 pism. t) a pism. u) zdkona se povazuji
i cenné papiry, jejichz emitentem je cizozemec.
Osvobozeni z diivodu vyse prijmu a ¢asové-
ho testu nelze kombinovat.

V bod¢ 20 pokynu D-59 k § 4 odst. 1 ZDP se
uvadi, Ze jsou z prodeje cennych papird osvo-
bozeny prijmy budz diivodu uvedenéhov § 4
odst. 1 pism. t) zakona, tj. Ze za dané zdarnovaci
obdobi thrn uvedenych pii{jmu nepiesahuje
stanoveny limit 100 000 K¢ a neposuzuje se
okamzik nabyti cennych papirdi, nebo na za-
kladé ¢asového testu podle § 4 odst. 1 pism. u)
zakona. Osvobozeni z divodu vyse prijmu
a ¢asového testu nelze kombinovat.

Pripominame, Ze pokud by osvobozeny
prijem poplatnika v jednorazovém pripadé
prekrocil ¢astku 5 miliont K¢, vyplyva pro
poplatnika povinnost oznamit vznik tako-
vého prijmu spravci dané ve smyslu znéni
§ 38vZDP.

Podle znéni bodu 4 pism. e) pokynu D-59

k § 4 odst. 1 ZDP je den nabyti:

u cennych papird v listinné podobé — den
jejich prevzeti,

— ucennych papirti zaknihovanych — den za-
pisu tohoto cenného papiru na majetkovy
ucet v prislusné evidenci podle zvlastnich
pravnich predpist, tj. pfipsdnim na acet
majitele,

— unabyti akcie vyménou za zatimni list u té-
hoZ majitele — den predani nebo zakniho-
vani zatimniho listu,

— ucennych papirt zdédénych — vznika dé-
dické pravo smrti zistavitele.

3.2 Zdanéni pfijmi z dplatného prevodu
alkcii a podilovych listt nezahrnutych
v obchodnim majetku

Pokud se na prijmy z aplatného prevodu

cennych papiri porizenych ze soukromych

prostiedki fyzické osoby a nezahrnutych do
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obchodniho majetku poplatnika a na prijmy
plynouct jako protiplnéni mensinovému akcio-
nafiv dasledku nuceného pirechodu tcastnic-
kych cennych papirti nevztahuje osvobozeni
od dané z ptijma dle § 4 ZDP, podléhaji tyto
prijmy zdanéni jako ostatni prijem podle
§ 10 odst. 1 pism. b) bod 2 ZDP.
Z4akladem dan€ (dil¢im zakladem dané€) je
dle § 10 odst. 4 ZDP piijem snizeny o vydaje
prokazateln€ vynaloZené na jeho dosaZeni.
Je-li prijem zahrnut do zakladu dané jen zcasti
z dlvodu, Ze je z¢asti od dané osvobozen, vydaje
podle predchozi véty snizuji prijem jen v ¢as-
ti odpovidajici pomeéru, v jakém tento prijem
neni od dané osvobozen. Jsou-li vydaje spojené
s jednotlivym druhem piijmu vys$si nez prijem,
k rozdilu se nepfihliZi. U prijmu z Gplatného
prevodu cennych papirti Ize dle § 10 odst. 5
ZDP jako vydaj uplatnit:
nabyvaci cenu akcie nebo kmenového
listu a porizovaci cenu ostatnich cennych
papirt
vydaje souvisejici s uskute¢nénim uplat-
ného prevodu (na priklad odménu financ-
nimu poradci, odménu za zprostiedkovani
prodeje cenného papiru, provize obchod-
nikovi s cennymi papiry, poplatek za pro-
vedeni prevodu, vydaj za sepsani smlouvy
o prevodu cenného papiru apod.)
a platby za obchodovani na trhu s cenny-
mi papiry pri porizeni cennych papirt.
Prijem majitele podilového listu z podilu
pripadajiciho na podilovy list pri zruSeni
podilového fondu nespliiujici podminku pro
jeho osvobozeniod dané dle § 4 ZDP (s vyjim-
kou splynuti nebo slou¢eni podilového fondu)
je ostatnim prijmem dle § 10 odst. 1 pism. f)
bod 2 ZDP, pricemz tento prijem podléha
dani vybirané srazkou podle zvlastni sazby
dané dle § 36 odst. 2 pism. g) ZDP.

V pripadé tplatného prevodu cennych papirt
nabytych bezaplatné (ziskanych darem nebo
zdédénim) je vydajem cena urcena podle
zakona o ocenovani majetku ke dni nabyti.
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Priklad 1
Fyzickd osoba uskutecni v roce 2025 ndsledujici uplatny prevod akcii na burze cennych

papirii, nabytych v roce 2022 ze soukromych penéznich prostredkii a nezarazenych do ob-
chodniho majetku:

Akf'e . Ndkup Pocet akcii Ponzovafn Prodej Pocet akcii Rcas iRl
spolecnosti cena akcie cena
A tinor 2022 300 550 K¢ 2dFi 2025 300 700 K¢
B Fijen 2022 400 450 K¢ 2dFi 2025 300 580 K¢

Celkovy prijem z uplatného prevodu akcii v roce 2025 ¢ini 384 000 K¢. Je tedy vyssi nez li-
mit 100 000 K¢ stanoveny pro osvobozeni prijmii z tiplatného prevodu cennych papiriiv § 4
odst. 1 pism. t) ZDP. Nastupuje tedy testovdni dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP.

Mezi nabytim a tplatnym prevodem akcii spolecnosti A uplynula doba 3 let stanovend jako
podminka pro osvobozeni prijmi od dané z prijmii, proto je tento prijem od dané z prijmi
osvobozen.

U tplatného prevodu akcii spolecnosti B neni splnéna podminka pro osvobozeni prijmu z uplat-
ného prevodu téchto akcii (3 roky) a proto dosazeny prijem podléhd v roce 2025 zdanéni dle
§ 10 ZDP. Prijem z uplatného prevodu akcii spolecnosti B ¢ini 174 000 K¢. Jako dariovy vy-
daj si uplatni poplatnik nabyvaci cenu akcii 300 ks x 450 K¢ =135 000 K¢ a pripadné dalsi
vydaje souvisejici s uskutecnénim tplatného prevodu a platby za obchodovdni na trhu s cen-
nymi papiry pri jejich porizeni (a to pouze do vySe zdanitelnych prijmii).

Priklad 2

Zameéstnanec pribézné investuje ze svych soukromych penéznich prostiedkii do podi-
lovyich akciovych fondii CSOB. S ohledem na riist hodnoty podilového fondu A uskutecni
fyzickd osoba v listopadu 2025 prodej édsti hodnoty tohoto podilového fondu, do kterého
investovala v letech 2021 az 2024, a to prodej celkem 350 ks tohoto podilového fondu za
cenu 1 250 K¢ za kus. Zaméstnanec ucinil prohldseni k dani u svého zaméstnavatele.

Ndkup PF A Pocet kusti Cena ks v K¢ o bc(,:zl:':"v Ké feR I{c;t% e dajve ;:lkem
prosinec 2021 100 1000 100 000 3000 103 000
Fijen 2022 100 1100 110 000 3300 113300
kvéten 2023 100 1050 105000 3150 108 150
srpen 2024 100 1200 120000 3600 123600

Celkovy prijem z uplatného prevodu cennych papirii v roce 2025 je vys$si nez limit 100 000 K¢
stanoveny pro osvobozeni prijmii z tplatného prevodu cennych papiriv § 4 odst. 1 pism. t)
ZDP. Nastupuje tedy testovdni dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP.

U uplatného prevodu 200 ks podilovych listii fondu nakoupenych v roce 2021 a 2022 je spl-
néna podminka pro osvobozeni prijmu (3 roky), zatimco u uplatného prevodu 150 ks podilo-
vych listi nakoupenych v roce 2023 a 2024 neni splnéna podminka pro osvobozeni od dané
z prijmi (neni splnéna doba 3 roky) a proto prijem z uplatného prevodu téchto podilovych
listii podléhd zdanéni dle § 10 odst. 1 pism. b) bod 2 ZDP.

Zdanitelny prijem z uplatného prevodu podilovych listii ¢ini:

150 ks x 1250 K¢rks = 187 500 K¢
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Vydaje spojené s priibéznym ndkupem podilového akciového fondu (150 ks) cini:
108 150 K¢+ 123 600 K¢ : 100 ks x 50 ks = 169 950 K¢
Dilci zdklad dané z prijmii dle § 10 ZDP cini 187 500 K¢ — 169 950 K¢ =17 550 K¢.

Poplatnik nemiize pozddat svého zaméstnavatele o provedent rocniho zictovdni zdloh a da-
nového zvyhodnéni a za zdariovaci obdobi 2025 musi podat dariové prizndni k dani z prijmi
fyzickych osob, ve kterém uvede dilci zdklad dané ze zdvislé cinnosti dle udaji na zdkladé
potvrzeni zaméstnavatele a diléi zdklad dané dle § 10 ZDP ve vysi 17 550 K¢.

Priklad 3

V roce 2025 uskutecni fyzickd osoba ndsledujici prodej akcii spolecnosti na BCF, naby-
tych v roce 2024 ze soukromych penéznich prostiedkii, které nebyly vioZeny do obchodniho
majetku.

Akf'e . Ndkup Pocet kusti Ponzova.a Prodej Pocet akcii G il
spolecnosti cena akcie cena
A 2dFi 2024 500 550 K¢ 2dFi 2025 200 640 K¢
B Fijen 2024 400 480 K¢ 2dri 2025 200 420 K¢

Celkovy prijem z uplatného prevodu akcii v roce 2025 je vyssi nez limit 100 000 K¢ stano-
veny pro osvobozeni prijmii z uplatného prrevodu cennych papiri v § 4 odst. 1 pism. t) ZDP.
Nastupuje tedy testovdni dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP. U uplatného prevodu akcii obou spo-
lec¢nosti neni splnéna podminka pro osvobozeni prijmu z uplatného prevodu téchto akcii (3
roky) a proto prijem z uplatného prevodu akcii podléhd zdanéni dle § 10 ZDP.

Prijem z uplatného prevodu akcii spolec¢nosti A je ziskovy a zisk ¢ini:

200 akcii x (640 K¢ — 550 K¢) =18 000 K¢

Prijem z tplatného prevodu akcii spole¢nosti B je ztrdtovy a ztrdta cini:

200 akcii x (420 K¢ — 480 K¢) =— 12 000 K¢

Vzhledem k tomu, Ze se jednd o jeden druh prijmii, miize poplatnik odecist ztrdtu z uplat-
ného prevodu akcii spolecnosti B od zisku z tplatného prevodu akcii spolecnosti A. Dilci
zdklad dané z prijmii dle § 10 ZDP bude ¢init 6 000 K¢. Jako vydaj Ize uplatnit kromé
nabyvaci ceny cenného papiru rovnéz vydaje souvisejici s uskute¢nénim uplatného prevodu
a platby za obchodovdni na trhu s cennymi papiry pri porizeni cenného papiru a pri jeho
prodeji (a to pouze do vyse zdanitelnych prijmi).

3.3 Zdanéni pfijma z uplatného prevodu
cennych papirii zahrnutych v obchod-
nim majetku

Pokud fyzicka osoba zakoupi cenné papiry
z podnikatelskych prostiedki anebo ze sou-
kromych prostiedkd a nasledné cenné papiry
vloZzi do obchodniho majetku, bude piijem
z uplatného prevodu téchto cennych papirt
zdanovan podle § 7 ZDP jako prijem ze sa-
mostatné ¢innosti.
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Pro zdanéni pfijmt z uplatného prevodu cen-
nych papirti zahrnutych v obchodnim majetku
fyzické osoby je nutno vyjit z nasledujicich
ustanoveni ZDP:
podle znéni § 25 odst. 1 pism. ¢) ZDP
neni danovym vydajem (nakladem) po-
rizovaci cena cenného papiru s vyjimkou
uvedenou v § 24 odst. 2 pism. r), w) a ze)
ZDP a déle s vyjimkou op¢nich listl pri
uplatnéni prednostniho prava;
podle znéni § 24 odst. 2 pism. r) ZDP je
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danovym vydajem (nakladem) hodnota
cenného papiru pri prodeji zachycena
v Giéetnictvi v souladu se ZoU ke dni jeho
prodeje s vyjimkou uvedenou v pismenech
w) a ze), a s vyjimkou cenného papiru,
u kterého je ptijem z jeho prevodu osvobo-
zen podle § 19 odst. 1 pism. ze) nebo podle
§ 19 odst. 9 ZDP;

podle znéni § 24 odst. 2 pism. w) ZDP je
danovym vydajem

Investovani — danové feSeni

podle znéni § 24 odst. 2 pism. ze) ZDP je
danovym vydajem (nakladem) potizovaci
cena smenky pii prodeji, o niz je actovano
podle ZoU jako o cenném papiru, zachy-
cena v Gietnictvi v souladu se ZoU ke dni
jejiho prodeje, a to jen do vyse pifjma z je-
jiho prodeje;
podle znéni § 23 odst. 9 pism. a) ZDP se u po-
platnikd, ktefi vedou tcetnictvi, neupravuje
vysledek hospodareni

(nakladem) nabyva- Ztratu z prodeje akcie nelze dano- o ocetiovaci rozdil ze
ci cena akcie nebo _ « . . zmény realné hodnoty
kmenového listu, kte- V? uplatnl:[. TE.:\ktO Je Flulmo POStuPovat podle ZoU cenného pa-
rénejsou podle ZoU VZdy u kazdé jednotlivé akcie. piru s vyjimkou smének
ocenovany realnou s vyjimkou uvedenou

hodnotou a to jen do vyse prijmu z pro-
deje této akcie nebo tohoto kmenového
listu; toto omezeni se nepouzije u cenného
papiru, ktery neni podle ZoU ocetiovan re-
alnou hodnotou pouze z toho davodu, ze
poplatnik dan€ z prijma pravnickych osob
je mikro uéetni jednotkou podle ZoU, nebo
danovym nerezidentem, ktery je povinen
podle pravniho fadu statu, podle kterého je
zaloZen nebo zrizen, vést Ucetnictvi, a pifjem
7z prodeje cenného papiru neni pricitatelny
jeho stalé provozovné na tizemi CR;

Priklad 4

v § 23 odst. 4 pism. k) ZDP.

Z vyse uvedeného vyplyva, ze fyzicka osoba,
ktera vede ticetnictvi, bude postupovat podle
§ 24 odst. 2 pism. w) ZDP. Rovnéz tak fyzic-
ka osoba, ktera vede danovou evidenci, bude
postupovat podle tohoto ustanoveni zako-
na. Danovym vydajem je tedy pri prodeji
prislusné akcie nabyvaci cena této akcie
a to jen do vySe prijmu z prodeje této ak-
cie. Ztratu z prodeje akcie nelze danové
uplatnit. Takto je nutno postupovat vzdy
u kazdé jednotlivé akcie.

V roce 2025 uskutecni fyzickd osoba (OSVC) ndsledujici iiplatny prevod akcit, nabytych

v roce 2023 a zahrnutych v obchodnim majetku. OSVC vede dariovou evidenci dle § 7b ZDP.

Akf'e . Ndkup 2023 Pocet akcii Ponzova.c: Prodej 2025  Pocet akcii el
spolecnosti cena akcie cena
A cerven 300 1860 K¢ Fijen 200 1920 K¢
B srpen 400 980 K¢ Fijen 150 920 K¢

Z prodeje 200 akcii spolecnosti A je realizovdn zisk ve vysi 200 akcii x (1 920 K¢ — 1 860 K¢)
=12 000 K¢.

Z prodeje 150 akcii spolecnosti B je realizovdna ztrdta ve vysi 150 akcii x (920 K¢ — 980 K¢)
=-9000 K¢. Tato ztrdta je vsak nedarnovd. Pri prodeji akcii spolecnosti B lze jako dariovy
vydaj uplatnit jejich nabyvaci cenu pouze do vyse prijmii z prodeje akcie. Dariovy vysledek
z prodeje 100 akcii ¢ini:

150 akcii x (920 K¢ — 920 K¢) =0 K¢

V rdmoci dil¢tho zdkladu dané dle § 7 ZDP bude zahrnut dosazeny zisk z prodeje akcii spo-
le¢nosti A ve vysi 12 000 K¢.
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4. Danoveé feSeni uplatného prevodu podilu

v obchodni korporaci

4.1 V\ymezeni podilu v obchodni
korporaci

Podil v obchodni korporaci je definovan
v § 31 az § 33 zakona ¢. 90/2012 Sb. o ob-
chodnich korporacich. Uvadi se zde, Ze po-
dil predstavuje ucast spole¢nika v obchodni
korporaci a prava a povinnosti z této ucasti
plynouci. Kazdy spole¢nik miize mit pouze 1
podil v téZe obchodni korporaci; to neplati pro
ucast v kapitalové spolecnosti (spolecnost s ru-
¢enim omezenym a akciova spole¢nost) a po-
dil komanditisty (v komanditni spole¢nosti).
Podil spole¢nika v obchodni korporaci nesmi
byt predstavovan cennym papirem nebo zak-
nihovanym cennym papirem, ledaZe se jedna
o kapitalovou spole¢nost nebo stanovi-li tak
jiny pravni predpis. Je-li podil v obchodni spo-
le¢nosti ve spoluvlastnictvi, jsou spoluvlastnici
spole¢nym spole¢nikem a podil spravuje vii¢i
obchodni spole¢nosti jen spravce spolecné
véci. Ve smyslu znéni § 42 odst. 1 ZOK smrti
nebo zanikem spole¢nika pfechazi jeho podil
vobchodni korporaci na dédice nebo pravniho
nastupce, ledaze spole¢enska smlouva prechod
zakaze nebo omezi. Zakaz nebo omezeni pre-
chodu podilu v akciové spole¢nosti a v bytovém
druzstvu se zakazuje.

4.2 Uplatny prevod podilu nezahrnutého
v obchodnim majetku fyzické osoby

Z ustanoveni § 4 odst. 1 pism. q) ZDP vyplyvaji
nasledujici podminky pro osvobozeni od dané
prijmu fyzickych osob z tiplatného prevodu po-
dilu v obchodni korporaci. Uvadi se zde, Ze od
dané z prijm1 se osvobozuje ptijem z tiplatné-
ho prevodu podilu v obchodni korporaci s vy-
jimkou prijmu z tplatného prevodu cenného
papiru, presahuje-li doba mezi jeho nabytim
a aplatnym prevodem dobu 5 let, pricemz
doba 5 let mezi nabytim a aplatnym prevo-
dem podilu se zkracuje o dobu, po kterou byl
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poplatnik ¢lenem této obchodni korporace

pred preménou obchodni korporace, nebo

o dobu, po kterou byl tento podil prokazatel-

né ve vlastnictvi ziistavitele, v pripadé¢, Ze jde

o uplatny prevod podilu nabytého dédénim od

zUstavitele, ktery byl ptibuznym v radé primé

nebo manzelem. Jsou-li spInény podminky uve-
denév § 23b ZDP (tyka se vymeny podili) nebo
23¢ZDP (tyka se fuze a rozdéleni obchodnich
korporaci), doba 5 let mezi nabytim a tiplatnym
prevodem podilu se neprerusuje pfi vymeneé
podild nebo pireméné obchodni korporace;

v piipadé rozdeleni podilu v souvislosti s jeho

Uplatnym prevodem se doba 5 let mezi naby-

tim a uplatnym ptevodem podilu v obchodni

korporaci u téhoz poplatnika neprerusuje, je-li
rozdelenim zachovana celkova vyse podilu.

V tomto ustanoveni jsou dale vymezeny pripa-

dy, kdy prijmy ziskané z aplatného prevodu

podilu v obchodni korporaci nejsou osvobo-
zeny od dané z prijmii. Toto osvobozeni se
nevztahuje na:

1. prijem z aplatného prevodu podilu v ob-
chodni korporaci, pokud byl porizen
z obchodniho majetku poplatnika, a to do
5 let po ukonceni jeho ¢innosti, ze které
plyne prijem ze samostatné ¢innosti,

2. prijem, ktery plyne poplatnikovi z budou-
ciho tplatného prevodu podilu v obchodni
korporaci v dobé do 5 let od jeho nabyti,
i kdyz smlouva o Gplatném prevodu bude
uzaviena az po 5 letech od jeho nabyti,

3. prijem z budouciho tplatného prevodu
podilu v obchodni korporaci porizeného
z poplatnikova obchodniho majetku, po-
kud prijem z tohoto aplatného prevodu
plyne v dobé do 5 let od ukonceni ¢innosti
poplatnika, ze které mu plyne piijem ze sa-
mostatné ¢innosti, i kdyZ smlouva o tplat-
ném prrevodu bude uzaviena az po 5 letech
od nabyti tohoto podilu nebo od ukonéeni
této ¢innosti,
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4. prijem z tplatného pievodu podilu v ob-
chodni korporaci odpovidajici zvySeni
nabyvaci ceny podilu ¢lena nepenézitym
plnénim ve prospéch vlastniho kapitalu
obchodni korporace nebo nabytim podilu
od jiného ¢lena, pokud k tplatnému prie-
vodu doslo do 5 let od plnéni nebo nabyti
podilu.

V pripadé, ze prijem z uplatného prevodu

podilu v obchodni korporaci neni osvo-

bozen od dané z prijma dle § 4 odst. 1

pism. q) ZDP, pujde o zdanitelny prijem

zdanovany dle § 10 odst. 1 pism. ¢) ZDP.

V tomto ustanoveni se vymezuje, Ze ostat-

nimi prijmy zdannovanymi dle § 10 ZDP

jsou piijmy z pfevodu podilu ve spole¢nosti

s ru¢enim omezenym nebo podilu koman-

Priklad 5

Investovani — danové feSeni

ditisty na komanditni spole¢nosti, které ne-
jsou predstavovany cennym papirem, nebo
z prevodu druzstevniho podilu. K tomuto
pfijmu je mozné uplatnit jako danovy vydaj
dle § 10 odst. 6 ZDP nabyvaci cenu podilu,
definovanou v § 24 odst. 7 ZDP. Dle tohoto
ustanoveni se nabyvaci cenou v ptipadé po-
dilti v obchodni korporaci rozumi:

a) hodnota splaceného penézitého vkladu
¢lena obchodni korporace,

b) hodnota nepenézitého vkladu ¢lena ob-
chodni korporace,

c) porizovacicena majetkové ticastiv pripadé
nabyti podilu koupi nebo cena uréena podle
zvlastniho pravniho predpisu o ocenovani
majetku ke dni nabyti v pfipadé nabyti po-
dilu bezaplatné.

Vroce 2025 uskutecni fyzickd osoba tiplatny prevod akcii spolecnosti A na BCP, nabytych

v roce 2021 ze soukromych penéznich prostredkii, které nebyly vloZeny do obchodniho majetku.

Akf'e . Ndkup Pocet kust Porlzovafl Prodej Pocet akcii e
spolecnosti cena akcie cena
A leden 2021 500 750 K¢ ZdFi 2025 200 900 K¢

Soucasnév roce 2025 uskutecni fyzickd osoba tiplatny prevod podilu na spolecnostis r. o. za
cdstku 450 000 K¢, ktery nabyla v roce 2022 vkladem do této spolecnosti za édstku 320 000
K¢ (ze soukromych prostredkii).

Prijem z uplatného prevodu akcii spolecnosti A v roce 2025 je vy$si nez limit 100 000 K¢ sta-
noveny pro osvobozeni prijmii z tuplatného prevodu cennych papiri v § 4 odst. 1 pism. t) ZDP.
Nastupuje tedy testovdni dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP. U uplatného prevodu akcii je splné-
na podminka pro osvobozeni prijmu z uplatného prevodu téchto akcii (doba mezi ndkupem
a prodejem akcii je delsi nez 3 roky).

U uplatného prevodu podilu ve spolecnosti s r. o. neni splnéna podminka stanovend v § 4
odst. 1 pism. q) ZDP pro osvobozeni tohoto prijmu od dané z prijmu fyzickych osob (doba 5
let mezi Uplatnym prevodem a nabytim podilu), proto tento prijem podléhd zdanéni dle § 10
odst. 1 pism. ¢) ZDP. Dilcim zdkladem dané dle § 10 ZDP tak je vyse 450 000 K¢ (dplatny
prevod podilu) — 320 000 K¢ (vyse hodnoty vkladu) = 130 000 K¢, pricemz Ize jako dariovy
vydaj uplatnit i dalsi pripadné vydaje souvisejici s tiplatnym prevodem podilu na spolecnosti.

Priklad 6

Poplatnik vlastni od roku 2019 podil ve spolecnosti s r. 0. za nabyvaci cenu 50 000 K¢.
V roce 2023 podil na spolecnosti navysi vloZenim dalsi penézni édstky 200 000 Ké. V rijnu
2025 cely podil ve spolecnosti prodd za cdstku 320 000 K¢. Ndkup podilu spolecnosti je vidy

ze soukromych prostredkii poplatnika.
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