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Vazeni ¢tenafil

Kolektivnim investovanim rozumime nepfimy zpUsob Ucasti investord na kapitalovych
trzich prostiednictvim specializovanych subjektt. Jak postupovat poradime v kapitole
Investovani - danové reseni.

V ¢em presné spociva rozdil mezi zapujckou a tvérem se prostiednictvim nazornych
priklad( doctete v dalsi kapitole. Doplnujici informace nabizime v rubrikach Dané v praxi
a Zameéstndvdni.

Co naleznéte v dalSich mési¢nicich? Poradce 5/26 — Zakon o zaméstnanosti po novele
s komentarem; PaM 11-12/25 — Minimalni mzda od 1. ledna 2026 zvysuje naroky
zaméstnancd; DaU 11-12/25 - Jak se vyhnout progresivni dani; DUVaP 11-12/25 -
Nemocenské pojisténi komplexné.

ZAKONY 2026, které vyjdou za¢atkem ledna, si mizete objednat jiz ted's odbornymi
publikacemi Uéetni zavérka za rok 2025, Daiové pfiznani za rok 2025, Pomocnik
mzdové ucetni 2026. Vsechny potiebné informace ziskate na informacnim portélu
www.i-poradce.cz nebo telefonicky na Cislech 558 731 125-128; 773 670 836.
Tematické balicky: Zakonik prace po novele, Zmény v zaméstnavani, Ob¢ansky zako-
nik po novelach, Stavebni zakon po novelach, Skolsky zakon - novela, Diichodova
reforma, Nemocenské pojisténi po novele.

Prejeme Vdm hodné novych poznatk( a tésime se na dalsi setkdni prostfednictvim dalSich
prikladl z praxe.

Jarmila Blascikova
odpovédna redaktorka
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Investovadni
— darnové reseni

Pravni Upravu souvisejici s cennymi papiry
nalezneme v § 514 az § 544 Ob¢Z. Cenny
papir je listina, se kterou je pravo spoje-
no takovym zpiisobem, zZe je po vydani
cenného papiru nelze bez této listiny
uplatnit ani prevést.

V § 518 Ob¢Z jsou uvedeny t¥i formy cen-
ného papiru, pficemz urceni formy ndm
udava, kdo je vlastnikem a jakym zpUso-
bem Ize tento cenny papir prevést:
cenny papir na dorucitele - cenny
papir neobsahuje jméno oprdvnéné
osoby, cenné papiry jsou neomezené
prevoditelné, a to pouhym predanim,
drzitel cenného papiru (akcie) je pro
emitenta anonymni, jejich vyhodou je
snadnd obchodovatelnost;
cenny papir na fad - cenny papir ob-
sahuje jméno opravnéné osoby, k pre-
vodu je tfeba rubopis (tzv. indosament)
+ vlastni predani + smlouva (avsak ta
nemusi byt pisemna), takze v praxi po-
stacuje indosament a predani;
cenny papir na jméno - pro cenné
papiry na jméno je typické, ze obsa-
huji jméno opravnéného ve svém tex-
tu a prevadéji se pisemnou smlouvou
(cesi) + predanim (tradici).
Emisni podminky vymezuji prava a povin-
nosti emitenta a vlastnik cennych papird,
jakoz i podrobnéjsi udaje o emisi. Penézni
Castka, za kterou emitent cenny papir vyda-
v4, je emisni kurs cenného papiru.

Kolektivnim investovanim rozumime
nepfimy zplisob uUcasti investorl na
kapitalovych trzich prostiednictvim
specializovanych subjektt, které shro-
mazduji financni prostiedky a investuji
je podle predem stanovené strategie.
Tento zpUsob investovani upravuje zdkon
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech. Zakon zapra-
covava pfislusné predpisy Evropské unie,
a upravuje podminky pro obhospodaro-
vani a administraci investi¢nich fond{ a za-
hrani¢nich investi¢nich fond( a nabizeni
investic do téchto fond(. Zakladem kolek-
tivniho investovani je shromazdovani
penéznich prostiedkd upisovanim akcii
investi¢niho fondu nebo vydavanim po-
dilovych listi podilového fondu.
Vymezeni akcii a jinych cennych papird vy-
davanych akciovou spole¢nosti nalezneme
v § 256 az § 343 ZOK. Akcie je definovana
jako listinny nebo zaknihovany cenny
papir, s nimz jsou spojena prava akcionare
jako spole¢nika podilet se podle tohoto
zakona a stanov spolec¢nosti na jejim fizeni,
jejim zisku a na likvida¢nim zUstatku pfi
jejim zruseni s likvidaci.

Podminky pro osvobozeni pfijmu z tplat-
ného prevodu akcii a podilovych lista
podilového fondu

Podminky pro osvobozeni pfijm0 z Uplat-
ného prevodu akcii a podilovych listd po-
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Téma

dilového fondu jsou vymezeny v § 4 odst. 1
pism. t) a pism. u) ZDP.

V § 4 odst. 1 pism. t) ZDP ve znéni zako-
na ¢. 349/2023 Sb. se uvadi, ze od dané
z pFijmiu fyzickych osob jsou osvoboze-
ny pfijmy z tiplatného prevodu cennych
papirti, pokud jejich thrn u poplatnika
nepresahne ve zdafiovacim obdobi ¢ast-
ku 100 000 K¢, a pFijem z podili ptipa-
dajicich na podilové listy pfi zruseni
podilového fondu, pokud vyse tohoto

pFijmu nepiesahne 100 000 K¢; osvo-
bozeni se nevztahuje na pfijmy z kapita-
lového majetku a na pfijmy z uplatného
pfevodu cennych papirll nebo z podill
pfipadajicich na podilové listy pfi zruseni
podilového fondu, které jsou nebo byly
zahrnuty do obchodniho majetku, a to do
3 let od ukon¢eni ¢innosti, ze které plyne
pfijem ze samostatné Cinnosti; jedna-li se
o kmenovy list, ¢ini doba 5 let...

Ing. Ilvan Machdcek

1.1 Prevod akcii na burze cennych papiri

V roce 2025 fyzickd osoba uskutecni ndsledujici uplatny prevod akcii na burze cennych
papirt, nabytych v roce 2022 ze soukromych penéznich prostredk( a nezarazenych do

obchodniho majetku:

Akcie . 5 .. PoFizovaci ; 5 .. Prodejni
spoleénosti Ndkup Pocet akcii cena akcie Prodej Pocet akcii cena
A unor 2022 300 550 K¢ zdri 2025 300 700 K¢
B fijen 2022 400 450 K¢ zdri 2025 300 580 K¢

Jak postupovat v dané situaci?

Celkovy pfijem z Uplatného prevodu akcii v roce 2025 ¢ini 384 000 K¢. Je tedy vyssi nez
limit 100 000 K¢ stanoveny pro osvobozeni pfijma z Gplatného prevodu cennych papirQ
v § 4 odst. 1 pism. t) ZDP. Nastupuje tedy testovani dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP.

Mezi nabytim a Uplatnym prevodem akcii spole¢nosti A uplynula doba 3 let stanovena
jako podminka pro osvobozeni pfijm{ od dané z pfijmu, proto je tento pfijem od dané
z pfijmu osvobozen.

U uplatného prevodu akcii spolecnosti B neni splnéna podminka pro osvobozeni
pfijmu z Uplatného prevodu téchto akcii (3 roky) a proto dosazeny pfijem podléha
v roce 2025 zdanéni dle § 10 ZDP. Pfijem z Uplatného prevodu akcii spole¢nosti B ¢ini
174 000 K¢. Jako darovy vydaj si uplatni poplatnik nabyvaci cenu akcii 300 ks x 450 K¢
=135 000 K¢ a pripadné dalsi vydaje souvisejici s uskute¢nénim Uplatného prevodu
a platby za obchodovéni na trhu s cennymi papiry pfi jejich pofizeni (a to pouze do
vyse zdanitelnych piijma).
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1.2 Prodej akcii spole¢nosti na BCP

V' r. 2025 uskutecni fyzickd osoba ndsledujici prodej akcii spolecnosti na BCP, nabytych
vr. 2024 ze soukromych penéznich prostredkd, které nebyly vioZzeny do obchodniho majetku.

Akcie . o . Pofizovaci . 3 .. Prodejni
spoleénosti Ndkup Pocet kusti cena akcie Prodej Pocet akcii cena
A zdfi 2024 500 550 K¢ zdiri 2025 200 640 K¢
B rijen 2024 400 480 K¢ zdri 2025 200 420 K¢

Jak postupovat v daném pfipadé:

Celkovy pfijem z Uplatného prevodu akcii  pfijem z Gplatného prevodu akcii podléha
v roce 2025 je vyssi nez limit 100 000 K¢ zdanéni dle § 10 ZDP.

stanoveny pro osvobozeni pfijm0d z Gplat-  PFijem z tplatného pfevodu akcii spo-
ného pfevodu cennych papirtiv§ 4 odst. 1 le¢nosti A je ziskovy a zisk ¢ini:

pism. t) ZDP. Nastupuje tedy testovani dle 200 akcii x (640 K& — 550 K¢&) = 18 000 K¢

§ 4 odst. 1 pism. u) ZDP. U Uplatného pfe-  Pfijem z Uplatného prevodu akcii spolec-
vodu akcii obou spole¢nosti neni splnéna  nosti B je ztratovy a ztrata ¢ini:

podminka pro osvobozeni pfijmu z Gplat- 200 akcii x (420 K¢ - 480 K¢) = - 12 000 K¢
ného prevodu téchto akcii (3 roky) a proto

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o jeden druh pFijm0, maze poplatnik odecist ztratu
z Uplatného prevodu akcii spolecnosti B od zisku z Gplatného prevodu akcii spolec-
nosti A. Dilci zéklad dané z piijm0 dle § 10 ZDP bude ¢init 6 000 K¢. Jako vydaj Ize
uplatnit kromé nabyvaci ceny cenného papiru rovnéz vydaje souvisejici s uskutec-
nénim Uplatného prevodu a platby za obchodovani na trhu s cennymi papiry pfi
pofizeni cenného papiru a pfi jeho prodeji (a to pouze do vyse zdanitelnych prijma).

1.3 Investovdni do podilovych akciovych fondii

Zaméstnanec pribézné investuje ze svych soukromych penéznich prostredkd do podilovych
akciovych fondii CSOB. S ohledem na riist hodnoty podilového fondu A uskutecni fyzickd
osoba v listopadu 2025 prodej cdsti hodnoty tohoto podilového fondu, do kterého inves-
tovala v letech 2021 az 2024, a to prodej celkem 350 ks tohoto podilového fondu za cenu
1 250 K¢ za kus. Zameéstnanec ucinil prohldseni k dani u svého zaméstnavatele.

Ndkup PF A Pocet kusti Cena ks v K¢ o bcgg{:‘:"v Ké sl ’(t_’?t% A dajve ;cglkem
prosinec 2021 100 1000 100 000 3000 103 000
fijen 2022 100 1100 110000 3300 113 300
kvéeten 2023 100 1050 105 000 3150 108 150
srpen 2024 100 1200 120 000 3600 123 600
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Jaky je sprdvny postup?

Celkovy pfijem z Uplatného prevodu cen-
nych papirl v roce 2025 je vyssi nez limit
100 000 K¢ stanoveny pro osvobozeni pfij-
ma z Uplatného prevodu cennych papird
v § 4 odst. 1 pism. t) ZDP. Nastupuje tedy
testovani dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP.

U uplatného prevodu 200 ks podilovych lis-
tl fondu nakoupenych v roce 2021 a 2022
je spInéna podminka pro osvobozeni pfi-
jmu (3 roky), zatimco u Uplatného prevodu
150 ks podilovych list(i nakoupenych v roce
2023 a 2024 neni splnéna podminka pro
osvobozeni od dané z pfijmU (neni splnéna

doba 3 roky) a proto pfijem z Uplatného
prevodu téchto podilovych listl podléha
zdanénidle § 10 odst. 1 pism. b) bod 2 ZDP.
Zdanitelny ptijem z Uplatného prevodu
podilovych listl Cini:

150 ks x 1 250 K&/ks = 187 500 K¢

Vydaje spojené s pribéznym nakupem
podilového akciového fondu (150 ks) ¢ini:
108 150 K¢ + 123 600 K¢: 100 ks x 50 ks =
169 950 K¢

Dil¢i zaklad dané z piijmu dle § 10 ZDP ¢ini
187 500 K¢ - 169 950 K& = 17 550 K¢.

Poplatnik nemuze pozédat svého zaméstnavatele o provedeni ro¢niho zictovani zaloh
a danového zvyhodnéni a za zdafiovaci obdobi 2025 musi podat dafiové pfiznani
k dani z ptijma fyzickych osob, ve kterém uvede dil¢i zéklad dané ze zavislé ¢innosti
dle Udaji na zakladé potvrzeni zaméstnavatele a dil¢i zdklad dané dle § 10 ZDP ve
vysi 17 550 K¢.

1.4 Uplatny prevod akcii

V roce 2025 uskutecni fyzickd osoba (OSVC) ndsledujici platny prevod akcii, nabytych
v roce 2023 a zahrnutych v obchodnim majetku. OSVC vede dariovou evidenci dle § 7b ZDP.

Akcie Ndkup . .. PoFizovaci . o .. Prodejni
spoleénosti 2023 Pocet akcii cena akcie Prodej2025 Pocet akcii cena
A cerven 300 1860 K¢ fijen 200 1920 K¢
B srpen 400 980 K¢ fijen 150 920 K¢

Jaké je reseni dané situace?

Z prodeje 200 akcii spole¢nosti A je realizovan zisk ve vysi 200 akcii x (1 920 K& - 1 860
K¢) = 12 000 Ke.

Z prodeje 150 akcii spole¢nosti B je realizovana ztrata ve vysi 150 akcii x (920 K¢ - 980 K¢)
=-9000 K¢. Tato ztrata je vsak nedarova. Pfi prodeji akcii spolecnosti B |ze jako darovy
vydaj uplatnit jejich nabyvaci cenu pouze do vy3e pfijmU z prodeje akcie.

Danovy vysledek z prodeje 100 akcii ¢ini: 150 akcii x (920 K¢ - 920 K¢&) = 0 K¢
V ramci dil¢iho zakladu dané dle § 7 ZDP bude zahrnut dosazeny zisk z prodeje akcii
spolecnosti A ve vysi 12 000 K¢.
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1.5 Uplatny pFevod akcii spoleénosti A na BCP

Fyzickd osoba v roce 2025 uskutecni dplatny prevod akcii spolecnosti A na BCP, nabytych
v roce 2021 ze soukromych penéznich prostredkd, které nebyly vloZeny do obchodniho
majetku.

Akcie . 3 . Pofizovaci : 5 .. Prodejni
spoleénosti Ndkup Pocet kusti cena akcie Prodej Pocet akcii cena
A leden 2021 500 750 K¢ zdiri 2025 200 900 K¢

Soucasné v roce 2025 uskutecni fyzickd osoba Uplatny prevod podilu na spolec¢nostisr. o. za
cdstku 450 000 K¢, ktery nabyla v roce 2022 vkladem do této spolecnosti za Edstku 320 000
K¢ (ze soukromych prostredkd).

Jak postupovat v predmétném pripadé?

Pfijem z Uplatného prevodu akcii spolecnosti A v roce 2025 je vyssi nez limit 100 000
K¢ stanoveny pro osvobozeni pfijmu z Uplatného prevodu cennych papirli v § 4 odst. 1
pism.t) ZDP. Nastupuje tedy testovani dle § 4 odst. 1 pism. u) ZDP. U Uplatného prevodu
akcii je spInéna podminka pro osvobozeni pfijmu z Uplatného prevodu téchto akcii (doba
mezi ndkupem a prodejem akcif je deli nez 3 roky).

U Uplatného prevodu podilu ve spole¢nosti s r. 0. neni spInéna podminka stanovena
v § 4 odst. 1 pism. q) ZDP pro osvobozeni tohoto pfijmu od dané z pfijm fyzickych
osob (doba 5 let mezi Uplatnym pfevodem a nabytim podilu), proto tento pfijem
podléhd zdanéni dle § 10 odst. 1 pism. c) ZDP. Dil¢im zédkladem dané dle § 10 ZDP
tak je vyse 450 000 K¢ (uplatny prevod podilu) — 320 000 K¢ (vyse hodnoty vkladu) =
130 000 K¢, pricemz Ize jako danovy vydaj uplatnit i dalsi ptipadné vydaje souvisejici
s Uplatnym prevodem podilu na spolec¢nosti.

1.6 Prodej podilu ve spoleénosti s r. o. za sjednanou cenu

Obcan uskutecnil 21. 12. 2024 prodej podilu ve spolecnosti s r. 0. za sjednanou cenu 42
miliénd K¢, pricemz k thradé této ceny dojde v lednu 2025. Ob&an nabyl tento podil ve
spole¢nosti v roce 2018 penéZitym vkladem do spolecnosti v ¢dstce 32 milidnu K¢.

Jak postupovat v daném pripadé?

Vzhledem k tomu, Ze dojde k uhradé za
uplatny prevod podilu az v roce 2025
v plné vysi 42 miliénl K¢, je nutno jiz ap-
likovat znéni § 4 odst. 3 ZDP u¢inné od
1.1. 2025 vztahujici se na ziskané pfijmy
v roce 2025. PfestozZe je v tomto pfipadé
dodrzena doba 5 let mezi nabytim a Uplat-

nym prevodem podilu a tim i podminka
osvobozeni tohoto pfijmu dle § 4 odst. 1
pism. g) ZDP, nastupuje k aplikaci nové
znéni § 4 odst. 3 ZDP ucinné od 1. 1. 2025
a ze sjednané ceny za Uplatny pfevod po-
dilu bude v roce 2025 osvobozena pouze
¢astka 40 milion{ K¢ a zbyvajici vyse Uhra-
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dy 2 miliény K¢ podléha zdanéni dle § 10
odst. 1 pism. c) ZDP.

Pro stanoveni danové uznatelnych vyda-
ju ke zdanitelnym piijmdm z Uplatného
prevodu podilu ob¢an vyuzil znéni § 10
odst. 9 ZDP, a to uplatnéni hodnoty dle
znaleckého posudku zpracovaného k datu
prodeje. Pfedpokladejme, Ze v tomto zna-
leckém posudku je stanovena znalcem ke
dni 21.12. 2024 trzni hodnota podilu ve
spolec¢nosti ve vysi 39 milion K&V nasem

¢ini rozdil 42 mil. K& — 40 mil. K¢ = 2 mil. K&
a ¢ini 4,762 % ziskaného pfijmu z prodeje
podilu. K tomuto zdanitelnému pfijmu Ize
uplatnit danové uznatelné vydaje, vycha-
zejici nikoliv z nabyvaci ceny podilu 32 mil.
K¢, ale z ceny stanovené znalcem, tedy
z ¢astky 39 mil. KEx 0,04762 =1 857 180 K¢.
Dil¢i zéklad dané dle § 10 ZDP za rok 2025
z vySe uvedeného realizovaného prodeje
podilu ¢ini 2 000 000 K¢ - 1 857 180 K¢ =
142 820 K¢.

pfipadé zdanitelny pfijem dle § 10 ZDP

Pokud by doslo k vlastnimu prodeji podilu ve spole¢nostisr.o.azpo 1. 1.2025 s Ghra-
dou sjednané ceny 42 mil. K¢ v roce 2025, pak by musel znalec v rdmci uplatnéni § 10
odst. 9 ZDP vychazet pfi stanoveni trzni hodnoty podilu k datu 31. 12. 2024. Pokud
by znalec stanovil tuto trzni hodnotu napf. ve vysi 40 miliont K¢, pak by cinily daro-
vé uznatelné vydaje 40 mil. K¢ x 0,04762 = 1 904 800 K¢ a dilci zaklad dané dle § 10
ZDP za rok 2025 by z realizovaného prodeje podilu cinil 2 000 000 K¢ — 1 904 800 K¢
=95 200 K¢.

1.7 Prodej podilu ve spolecnosti s r. o.

Od roku 2018 obcan vlastnil podil ve spolec¢nosti s r. o. na zdkladé svého vkladu pfi zaloZeni
spolecnosti ve vysi 31 miliénu K¢. V prosinci 2024 prodal tento podil ve spolec¢nosti za cdst-
ku 42 milién( K¢, pricemz ve varianté A obdrZi celou ¢dstku za prodany podil od kupce do
konce roku 2024, ve varianté B obdrzi obcan do konce roku 2024 za prodany podil ¢dstku 30
miliénd K& a zbyvajici cenu za prodany podil ve vysi 12 miliént K¢ obdrZi obéan v roce 2025.
Jaké je sprdvné reseni?

Pro viechny varianty plati skutecnost, Ze dle § 4 odst. 1 pism. q) ZDP dochézi pfi uplat-
ném prevodu podilu ve spole¢nosti s r. 0. k dodrzeni doby 5 let mezi nabytim a Uplatnym

prevodem podilu (podil ve spole¢nosti byl nabyt ze soukromych prostredkl ob¢ana). Tim
jsou splnény podminky pro osvobozeni téchto pfijma ve smyslu § 4 odst. 1 pism. g) ZDP.

B Ve varianté A obdrzel obc¢an sjednanou kupni cenu za Uplatny prevod podilu v celé
vysi 42 miliénl K¢ do konce roku 2024, proto je celd vyse 42 miliond K¢ ziskana za
Uplatny prevod podilu ve spolecnosti od dané z pfijmu fyzickych osob osvobozena.
B Ve varianté B jsou dodrzeny podminky osvobozeni od dané jak v roce 2024 [dle § 4
odst. 1 pism. q) ZDP], tak v roce 2025 (dle § 4 odst. 3 ZDP - zbyvajici vyse sjednané
ceny za Uplatny prevod podilu uhrazena v roce 2025 ¢ini 12 miliont K¢).
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