


€ cIRADA



Zaciname
investovat a obchodovat
na kapitalovych trzich

David Stybr

Grada Publishing




Upozornéni pro Ctendie a uZivatele této knihy

Vsechna prava vyhrazena. Zadnd cast této tisténé ci elektronické knihy nesmi
byt reprodukovana ani Sifena v papirové, elektronické ci jiné podobé bez pred-
choziho pisemného souhlasu nakladatele. Neoprdavnené uziti této knihy bude
trestné stihdno.

Edice Finance pro kazdého

Ing. David Stybr a kolektiv
(Ing. Petr Klepetko, Be. Pavlina Ondrackova)

Zaciname investovat a obchodovat na kapitalovych trzich

Vydala GRADA Publishing, a.s.
U Prtihonu 22, Praha 7, jako svou 4602. publikaci

Foto na obalce allphoto.cz

Realizace obalky Jan Dvotak

Sazba Antonin Plicka

Odpovédna redaktorka Ing. Lucie Pokorna
Pocet stran 160

Prvni vydani, Praha 2011

Vytiskly Tiskarny Havlicktv Brod, a.s.

© GRADA Publishing, a.s., 2011

ISBN 978-80-247-3648-8 (tiSténa verze)
ISBN 978-80-247-7237-0 (elektronicka verze ve formatu PDF)
ISBN 978-80-247-7238-7 (elektronicka verze ve formatu EPUB)

GRADA Publishing: tel.: 234 264 401, fax 234 264 400, www.grada.cz



Obsah

VO ..ot eenne 9
1. O obchodovani ainvestovani .................cccociiiiiiiii 11
2. ZAKIadNi POJMY .....oooiiiiiiiiiie s 13
3. Kapitalovy trh aburzy ... 17
3.1 Kapitalovy trh .o 18
3.1.1 Ugastnici kapitAloVeho trhu ............cccoveveveueeeeeeeeeee e 18
31,11 VEICT AFECH ... 18
3.1.1.2 MAITAFECH ...t 19
317,83 BIOKEI ... 20
3.2 BUIZY e 20
3.2.1 Penézni — akCIOVE DUIZY ........ccuuiiiiiiiiiee et 21
3.2.1.1 Prazska burza cennych papirti ...........ccccccoceeveoeeiicenencnennne 22
3.2.2 Komoditni DUIZY ......cooiiiiii e 22
3.2.3 MENOVA BUrza (FOTEX) ...ccccuviiiiiiiiiiiieeiic ettt 24
3.3 ZAKIadNi @KtiVa .........eeiiiee e 25
3301 AKCIE ittt 25
G T [ To 1= PR S 25
3.3.2.1 VYbrané indeXxy ........ccccouoeeeeiiiiiiiieiieeeete e 26
3.3.3 KOMOGILY ...t 30
3.3.4 MENY e e e e e rar e e e e anaes 31
3.3.4.1 SPread ........oocevoiiiiii 33
3.3.5 OPCE i e e e e e e e e e e e e e e e e ————— 33
3.3.5.1 COJE OPCE oo 34
83.3.5.2 TYPY OPCH eeviieiiiie et 35
3.3.5.3 Americké a eVropSK& OPCEe ..........ccceeivieeiiiiiiiieciee e 38
ICRCROR I o (10 [gT0] r- o] o o] [P 39
3.3.5.5 Greeks (Delta, Gama, Theta, Vega, RhO) ........ccccccvvvcerennnen. 40
3.3.5.6 Ovlivnéni ceny poptavkou a nabidKou .............ccccccccceeveeenn. 45
3.3.5.7 Bid-ASK SPread ..........ccccuioiiiiiiiieiiiient e 46
3.3.5.8 KOMUSE ..ot 47
A, BrOKEI ... 49
4.1 Co piesn@ broker d@la ..........occuviiiiiiiiiiie e 49
4.2 VYDEI DrOKEIA ....ooiiiiiieie ettt et e a e 49
4.3 CSKY BIOKET ..., 51

4.4 ZahraniCni DIOKET .........uvvveeeeiiieieieee et a e e e 52



5. Prace NatrziCh ... 53

5.1 OBChOAOVANI ...eiiiiiieiie et e e e e e e 53
5.2 INVESTOVANT ... 54
5.3 Prace S MZIKEM .....oooiiiiiiie e 54
5.3.1 InternetoVe prPOJENI ......eeiiiiiiiiee e 55
5.3.2 Obchodni platforma .........occviiiiiii e 55
LT TG T oo 1 = o J 55
B. SYSTEM ..o e 57
6.1 €0 JE SYSIEM ..o 58
6.2 Backtesting SYSIEMU .........coiiiiiiiiii 59
6.2.1 Testované ObdObDi .........coceiiiiiii e 59
6.2.2 Ru€ni a automatizované testovani ..........ccccoiiiiiiiii 60
6.2.3 Sledované viastnosti SyStemu ............cccoviiiiiiiiiiiii e 60
7. Money Management ...........ccccooiiiiiiiiiiiiiiie e 63
7.1 Skladba portfolia ........coiuiiiiiiiie e 63
7.2 RIZENT POZIC .ot ee e en e 64
7.2.1 Dimenzovani velikosti POZIC ...........uvuiiiiiiiiiiiiieeeee e 64
7.2.2 Vystupy Z obChodl ........ooeiiiiiiiiee e 64
8. ZATALY ..ottt sae e 67
8.1 PSYCRIKA ..o s 67
L T C ] - | Y RSP USUUURRRN 69
9.1 TICK @ SVICKA ...eeiieeiiieiie et 69
9.2 GrafY oveeiiei it e e e e e e e aa e e e aanes 70
9.2.1 SVICKOVE Grafy ...ooieiiiiiiieeii e s 71
9.2.2 Bar graf ..o s 72
9.2.3 RANGE DAY .ot 72
10. Technick@ @analyza ..............ccoooiiiiiiii e 75
10.1 TreNdOVE CATY ..cocoeieiiieee ettt et e e e e e e e e ere e e e e e ennes 75
10.2 Supporty @ reSISTENCE .......cooiiiiiiiii e 77
10.3 PriCEACLION ....eeeiiiiiiee et e et e e e e e e e 78
T10.3.1 PN Dary ... 79
10.3.2 INSIAE DA ..o 79
10.3.3 ShOOtINGSTAT .....eiiiieiee e 80
10.4 Zakladni technické iNAIKALOrY ........ccooieiiiiiiiiiii e 80
10.4.1 Trendoveé uKazatele ............ooooiiiiiiiiiiii e 81

T0.4.7.7 PIUMEIY «.oooieieieee et e e e 81

T0.4.7.2 MACD ... 84

10.4.1.3 AverageTrueRange ..........ccccooovieiiiiiiiiiiie e 84

10.4.1.4 BolinGerbands ...........cccouieiiiouiiie e 85



10.4.2 OSCIAIONY ... 86

T0.4.2.7 RSI oo 86

10.4.2.2 SEOCRASTC ... 87

10.4.2.3 CClNAIKALOr .......coiueieiiiiii et 87
10.5 OPtMAlIZACE ....couviiiiieie e 88
10.5.1 Foreward @nalyzZa .........ccccooouiiiiiiiiiiiie e 89
10.6 Obchodni systém ,Highlowbreakout® ................cccoiiiiiiiiire e 89
10.7 Obchodni platfOrmy ........ceeiiiiiieiie e 91
10.7.1 Zakladni prehled platforem ... 91
10.7.2 Jak vybrat platformu ..o 92
11. Fundamentalni analyza .................ccoccoiiiiiiiiiic e 95
11.1 Princip fundamentalni analyzy ...........cccooiviiiiiiiiie e 96
11.2 Obchodovani fundamentu ...........cccooeiiiiiiiiiiic e 99
11.3 Princip analyzy fundamentu ...........ccccooiiiiiiie i 100
11.4 Globalni fundamentalni analyza ............ccccccooeiiiiiiiiei e 101
1140 HDP o 101
11.4.2 StAtNi rOZPOCEL .....oveiiiieiee e 102
11.4.3 UrOKOVA MIFA ....eoeeeiecieicietee ettt 103
11.4.4 Pen@zZni nabidKa .........ccccoooiiiiii e 104
11.4.5 INFlAaCE oo 104
11.4.6 Ekonomické a politické SOKY ........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiee e 105
11.4.7 Pohyb zahrani€niho Kapit@lu .........ccccoooiiiiiii e 105
11.5 Odvétvova fundamentalni analyza ..........ccccooeeeeiiieinii e 106
11.5.1 HOSPOAATSKY CYKIUS ... 106
11.5.2 Struktura 0dVELVI ......cooeiiiiiiii e 107
11.5.3 Rozsah a Uroveri regulace v odvetVI ..........coooiiiiiiiiiiiiiiieeeieeeeeee 108
11.5.4 Zivotni CYKIUS OGVEIVT ......oovveeeeeeeeeeeeeeeee e 108
11.6 Firemni fundamentalni analyza ............ccccociiiiiiiii e 109
11.7 Kde najit informace ... 119
12, Psychologickd analyza ...............ccccoeiiiiiiiiiiiii e 121
13. ObchOodOVANT OPCH ......oooviiiiiiiiiie e 123
13.1 NEKUD OPCE .ottt 123
13.2 Prode] OPCE ...eeeiuiiiiiiieee ittt 128
13.3 Covered Call ......c.oooiiiiiiie 129
13.4 Dva tipy op&nich spreadll ........cocceeieriiieiie e 130
13.4.1 Kalendaini Spread .........cooueeiiiiiiiiieee e 131
13.5 VertikaIni Spready .......ooocveeviiiiiiieic e
13.5.1 BUll PUE SPread .......eeiiiiiiieiiiie et
13.6 Straddle a Strangle
13.7 Strategie COIlAr .......oouiiiiiie e

13.8 Software pro obchodovani OpCi ........ccceeviiiiiiiii e 138



13.9 PFiklady dalSich spreadli ..........ccccoviiiiiiiiiiiic e 142

T S o o T SRR 145
14. Automatizované systémy ..o 147
14.1 RIZIKQ AOS ..ottt e e et e an 148
14.1.1 Stabilita prostredi ..........ccoviiiiiiie e 148
14.1.2 SPravné NAStaVENI .........ceiiiiiiiiiii et 149
14.1.3 NAKUP AOS ..ottt e et s e snaeeean 149
L Y AV ToTo | O 1 SRS 150
14.2.1 KONCENIIACE ..ottt e e eea e 150
14.2.2 Obchodovana aktiva ..........ccceeeeeiiiiieecee e 150
14.2.3 PSYChIKA ...ooviiiiiiiieiie et 151
14.2.4 Minimalizace Chyb .........cooiiiiiiiii e 151
14.3 AOS SOUNMNEIM .t a e e eaeea e 151
- SRR PURS 153



Uvod

Uvod

Publikace se zamétuje na zaklady obchodovani a investovani na kapitalo-
vych trzich, vysvétleni pojmu kapitalovy trh a popsani zakladnich piistupti
vlastni ¢innosti na trzich. Popsany budou také pokrocilé techniky obcho-
dovani, v¢etné automatizovanych obchodnich systémd, které nepotrebuji
zasah Cloveka.

Ja sam se vénuji burzam a trhiim jiz fadu let a neustale me v posledni dob¢
prekvapuji novi a novi lidé, ktefi se mé ptaji na to jak zacit na trzich vlastni
aktivitu a velmi mé udivuje, s jak malo informacemi jsou schopni se do
trhii pustit a na zaklad¢ ¢eho jednaji.

Pevné doufam, Ze s pomoci této publikace se vam podati dosahnout vaseho
cile na trzich s co nejniz§imi ztratami. A to jak financnimi, tak psychickymi.

KLUB/ .
INVESTORU

°|






O obchodovani a investovani

1. O obchodovani a investovani

V této knize predstavuji své zplisoby investovani a obchodovani na svéto-
vych finan¢nich trzich. Investice do kapitalovych trhii jsou u mnoha lidi sta-
le velkym krokem do neznama. Které kroky vsak byly kdy snadné a pfesné
jste védéli, do ¢eho jdete? Stejn¢ jako vSe ostatni, vyzaduje vstup na finan¢ni
trhy planovani, ptipravu a diislednost pii vykonavani vasSich rozhodnuti.
Investovani do finan¢nich trhii neznamena jen koupit si na 10 let akcie
jedné spolecnosti a tiSe planovat ve svych snech, jak tato spolecnost vyroste
a udéla z vas milionafe. Sen to neni nerealny, zcela urCité se jiz stal, stava
se a zase se stane. Vy si pak ale musite byt velmi jisti svym spravnym vy-
bérem, a védét, co delate. V opaéném piipade budete spoléhat na své Stésti.

Investovani a obchodovani je zadkladem lidské ¢innosti jiz odnepaméti.
Vymeéna zbozi, tzv. barter, je zakladem vSeho. Cilem je dosahnout takové
vymeény zbozi, kdy mam na konci vymény vyssi uzitek a pocit Stésti, nez
jsem mél bez véci a sluzby, kterou jsem smenoval. Je jen technickym de-
tailem, Ze se postupem Casu univerzalnim sménitelem staly penize a rizna
finan¢ni aktiva. Trhy z vas mohou udélat velmi §tastného ale i nest’astného
¢lovéka. Je potieba si doptedu fici, pro¢ to delate a co je vasim cilem,
a tomu pak vase ¢innosti podfizovat.

Ja osobné se obchodovani na trzich vénuji jiz fadu let, béhem kterych jsem
si vyzkousel fadu technik, naucil se mnoho strategii, precetl knihy, prodélal
prvni penize, prodélal dalsi penize. ProtoZe jsem se ale nevzdal mySlen-
ky, Ze na trzich vydélat 1ze, Sel jsem dal svou cestou a hledal svou cestu
k uspéchu na trzich. V soucasné dob¢ spravuji penize klientd v investi¢ni
spolecnosti a stale se snazim rozvijet svij potencial a znalosti.

Obecné vzato, na trzich plati to samé, co kdekoli jinde. Mluvim o tom kvuli
nasledovani obchodnich stylti a strategii jinych lidi v domnéni, Ze vam to
pomuze dostat se ke svému cili rychleji. Jestli jsem se néco o tspéchu v tr-
valej$im méfitku naucil, pak to, Ze je potfeba nasledovat svou intuici a verit
instinktim. I kdyby vam né&jaky skvely obchodnik ukazal svou strategii,
vy ji okopirovali a zacali obchodovat, nebude vam fungovat piesné tak
jako jemu. Vzdy je potieba dodat svou myslenku, zamyslet se nad principy
uspechu daného stylu obchodovani a snazit se ho posunout dale. Pamatujte
na zékladni myslenku — kdyby vsichni obchodovali stejnou super ispésnou
strategii, nikdo by nebyl uspésny, protoze by ani nebyly Zadné obchody.

Prace na finan¢nich trzich vyzaduje zejména disciplinu a soustiedéni. Rozdi-
lem proti jinym ¢innostem je, Ze opravdu potiebujete finanéni kapital, abyste
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zacali. V dnesni dobé existuje hodné podnikatelskych napadi a ¢innosti, kdy
vam staci vas ¢as a minimum kapitalu pro vstup do odvétvi. Na finan¢nich
trzich to ale bez kapitalu nejde. A jesté to ma jednu podminku — musite
pouzivat takovy druh kapitalu, ktery mizete bez vétsich problému prodélat.
A to je vzdy psychicky naroc¢né. Dnes jiz existuji Siroké moznosti demo
uctl, diky kterym si miizete testovat vase myslenky, napady a strategie, ale
dokud nesahnete na realné penize, bude to vzdy bez toho pravého psychic-
kého tlaku, ktery vam bude svazovat ruce a provéii vas po vSech strankach.

Na prodélavani kapitalu se zkuste pfipravit dopfedu, i kdyz to jde jen
velmi obtizn€. Na trzich obecné prodé€lava nebo je vykonem kolem nuly
70 az 80 procent vSech subjektl. A to bereme v tivahu i ty, ktefi se na
trzich pohybuji del$i Cas. Zacatec¢nici jsou jesté¢ ohrozenéjsi skupinou,
ale nemysleli, Ze vSe je ztraceno, existuji samoziejme i vydelavajici lidé.
Pokud budete vénovat Cas ptiprave a budete uspésni v testovani, mate na-
kroc€eno k tomu prvni prodélavani prekonat a stat se ispésnymi obchodniky
na financ¢nich trzich.

Musite si uvédomovat své vyhody a drzet se jich. Jde zejména o:

* Vasi velikost — nemyslim vasi vysku, ale mnoZzstvi penéz, které v obcho-
dech budete mit. Nepodceiiuji vase bohatstvi, ale méfit se s velkym in-
vesticnimi bankami zfejmé nebudete. A v tom je vaSe vyhoda. Nemusite
premyslet, kam na trzich dat stovky miliontl, coz je velmi obtizny tkol.
Pro vase relativné mensi penize najdete vice moznosti, jak investovat.
Nebudete svazani zadnymi pravidly, zadny vladni organ vas nebude
kontrolovat a v neposledni fad¢ nebudete mit problémy s likviditou.
Z tohoto divodu vam staci jiz pouze védét, jak investovat, a mate mno-
hem jednodussi cestu k dosazeni tspéchu na kapitalovych trzich.

» Unikatnost strategie — vase strategie bude na trzich zcela jedine¢na a to
si musite uvédomit. I kdyz dokonce pouzijete n¢jaky jiz zndmy napad
a budete n¢koho kopirovat, v rdmeci velikosti celého trhu budete stale
jedinecni. V tu chvili tézite z toho, ze nikdo jiny nevstupuje do trhu
jako vy. Zminuji to proto, Ze velké fondy maji problém s umistovanim
penéz a jejich strategie se daji studovat . Tim padem lze také vymyslet
protitahy.

« Cas— muzZete obchodovat, kdy chcete, a nikdo vas k tomu nenuti. Jste
motivovani Cisté svymi zajmy, a oproti velkym fondim a jejich mana-
zeram, nemusite kazdy den sledovat trhy. Mate dost Casu k testovani
vasich strategii a myslenek.
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2. Zakladni pojmy

Vysvétleni zakladnich pojml a porozuméni jim je naprosta nezbytnost,
pokud chcete na trzich uspét. Musite védet, co je to broker, long, short,
margin a dalsi podobné vyrazy. Nebudeme probirat pojmy vSechny, to by
bylo na celou knihu. Po prostudovani této kapitoly ale budete umét cist
odbornéjsi clanky nebo alespoii internetové stranky poskytovatelil ptistupu
na burzy, tzv. brokert, a budete rozumet tomu, co vam vlastné nabizeji.

Broker

Aktivum

Likvidita

Long pozice

Short pozice

Bez né€j to pii obchodovani na trzich pajde jen ob-
tizn€. Je to spoleCnost, ktera zajistuje vase spojeni
s burzou, kde se dané aktivum obchoduje. Potfebu-
jete ho pro vykonani vaseho prikazu na nakup nebo
prodej. Vice naleznete v kapitole o brokerech.

Souhrnné oznacuje produkt, ktery si chcete na bur-
ze koupit. Muze jit o akcii, ménovy par, ropu atd.
Prosté cokoli, co na burze lze koupit a opét prodat.
Na likvidnim aktivu probiha hodné obchod, nabid-
ka a poptavka je vzdy blizko sebe, nemate problém
se vstupem do trhu ani s vystupem. Nelikvidnim
aktiviim by se m¢l zacinajici obchodnik vyhnout.
Neékdy akcie ukazuje riist o 20 procent, ale kdyz se
podivate na probéhlé obchody, zjistite, Ze jen napf.
probéhla jedna vétsi objednavka a zvedla cenu, pro-
toze vykoupila vSechny nabizejici az do urovné +
20 procent.

Long oznacuje tzv. dlouhou pozici, jste v trhu a oce-
kavate rast.

Short je tzv. kratka pozice, kdy spekulujete na zisk
v ramci poklesu aktiva. Funguje to realné tak, ze
vy si od brokera pujcite dané aktivum. Zakladni
myslenkou je, Ze u brokera drzi hodné lidi pozice
long v daném aktivu, aby ten m¢l co plijéovat. Na-
sledné vy aktivum prodate trhu a ziskate tak napft.
100 USD. Vas predpoklad o poklesu vyjde a trh jde
dolii. Kdyz je cena 80 USD, vy koupite aktivum
zpét, vydate tedy 80 USD. Jednoduchym vypoctem
je vidét, ze jste vydélali 20 USD. Aktivum nasledné
vracite brokerovi. Pij¢eni probiha v dnesni dobé

13
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Margin

Burza

Market piikaz

Limit ptikaz

Stop ptikaz

Stop limit
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automaticky, nemusite se nikde ptat nebo nékam
volat.

Dnes naprosta vétSina brokerti nabizi obchodova-
ni na margin, kdy skladate pouze urcitou zalohu
za hodnotu celého aktiva, kterd je blokovana na
vaSem uctu. Mate tak moznost obchodovat s vét-
$im obnosem penéz, nez ve skuteCnosti mate.
Napt. na FOREX trhu vam mutze broker nabizet
1:100. Pfepoctem to znamena, ze kdyz date na ticet
1 000 USD, miuzete obchodovat 100 000 USD.
V piipadé posunu o 1 procento v obchod¢ vydélate
nebo prodélate cely svilj tcet. Proto si na margin
davejte velky pozor, dokaze vam hodné¢ piidat zis-
ky, ale zaroven i ztraty.

Organ, ktery umoziuje nakup a prodej daného ak-
tiva a drzi nad procesem obchodovani ochrannou
ruku. Budete na ni mit pfistup ptes svého brokera.
Prvni ze série moznych piikaz pro otevieni pozice
na trhu. Tento typ vstoupi do trhu za aktualni nej-
lep$i moznou cenu co nejrychleji. Dejte si pozor na
rozdil nabidky a poptavky. Budeme se mu vénovat
nize v knize, ale v ptipad¢ Long pozice vstoupite
za nejlepsi nabidku, u nelikvidnich aktiv to mize
byt zna¢n¢ nevyhodné.

Vstoupi do trhu za vami zadanou cenu, za kte-
rou chcete aktivum ziskat. Pokud aktivum stoji
napt. 100, a vy chcete vstoupit za 80, pouZijete
limit. Vstoupi vam vzdy na nejlepsi moznou cenu
pod limitem. Proto pokud byste zadali 120, vstoupi
vam za 100, protoze to je prvni nejlepsi cena a je
pod limitem.

Vstoupi do trhu piipadné z néj vystoupi pii prora-
zeni dané hladiny. Vysvétlime na piikladu. Cena
aktiva je 100, vy chcete do trhu, kdyz bude vyse nez
120. Pak zadate piikaz stop. Pokud jiz v trhu jste
a chcete ochranit pozici pted propadem pod urcitou
hranici, opét zadate stop.

Samotny stop vyse generuje market ptikaz, ktery
jde do trhu. Pokud je ale trh nelikvidni, je vhodné
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Demo tcet

Transak¢éni naklady

RRR
Breakeven

Front kontrakt

Back kontrakt
Carry trade

pouzit ptikaz stop limit. Pfi proraZzeni vami zadané
hodnoty se zaktivuje stop piikaz a vytvoii sam limit
ptikaz na hodnoté, ktery pak ¢eka na vyplnéni. Hod-
notu limitu miZete urcit napevno, pfipadné jako
hodnotu, ktera se odecte od stop ceny.

Anglicky simulated account vam dava moznost
vyzkouset si svlij obchodni plan nanecisto. Broker
vam ho vétSinou automaticky zaktivuje po otevieni
uctu u néj. VSechny obchody jsou provadény ,,jen
jako* a nejdou realné do trhu. Uget se ale chova
jako redlny a vy si mtizete vSe peclivé otestovat.
Naéklady spojené s uskuteénénim obchodniho pii-
padu. Konkrétné naklady na vyhledani protistrany,
naklady spojené s vyjednavanim, pravni naklady,
naklady spojené s pfevodem penéz a majetku.
Pomeér risku a zisku (Risk Reward Ratio).

Bod zvratu, okamzik, kdy ptislusna pozice nevyde-
lava ani neprodélava.

Kontrakt s nejblizsi expiraci, v rdmci strategie se
mize jednat i o kontrakt expirujici ve vzdalenéjSim
mésici, ale pouze v situaci, Ze se strategie sklada
jesté z jednoho vice vzdaleného kontraktu.

Kontrakt expirujici kdykoliv po front kontraktu.

Rozdil mezi Grokovymi sazbami. Tato transakce
se jmenuje urokovy swap, je to urok, ktery vsak
neziskate bez rizika. Za vynos z urokového swapu
platite rizikem zmény urokovych sazeb a hlavné
na FX (forexu) rizikem zmény kurzu jedné nebo
obou mén. Na tomto principu se obchoduje velka
¢ast ménovych trhi.
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