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Upozornéni pro ctenare a uzivatele této knihy

Véechna prava vyhrazena. Zadna ¢ast této tisténé ¢i elektronické

vsv

knihy nesmi byt reprodukovana a Sifena v papirové, elektronické

Cijiné podobé bez prfedchoziho pisemného souhlasu nakladatele.
Neopravnéné uziti této knihy bude trestné stihano.

Pouzivdni elektronické verze knihy je umoZnéno jen osobé, kterd ji legdlné nabyla
ajen pro jeji osobni a vnitini potfeby v rozsahu stanoveném autorskym zdkonem.
Elektronickd kniha je datovy soubor, ktery Ize uZivat pouze v takové formé, v jaké
jej Ize stahnout s portdlu. Jakékoliv neoprdvnéné uziti elektronické knihy nebo jeji
cdsti, spocivajici napr. v kopirovadni, Upravdch, prodeji, pronajimdni, pGjcovani,
sdélovdni verejnosti nebo jakémkoliv druhu obchodovdni nebo neobchodniho
Sifeni je zakdzdno! Zejména je zakdzdna jakdkoliv konverze datového souboru
nebo extrakce cdsti nebo celého textu, umistovdni textu na servery, ze kterych je
mozno tento soubor ddle stahovat, pfitom neni rozhodujici, kdo takovéto sdileni
umoznil. Je zakdzdno sdélovdni tdaji o uZivatelském uctu jinym osobdm, zasa-
hovdni do technickych prostredkd, které chrdni elektronickou knihu, pfipadné
omezuji rozsah jejiho uziti. UZivatel také neni oprdvnén jakkoliv testovat, zkouset
¢i obchdzet technické zabezpeceni elektronické knihy.
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Predmluva

Predmluva

Predkladany text této publikace nevychazi ze zadné standardni ucebnice
bézné dostupné. Upfednostiuje predevsim nové pristupy k analyze inves-
ti¢nich rozhodnuti, ke kterym autor dospél studiem teorie a praxe firemnich
a vefejnych financi a teorie automatického fizeni.

Hlavni naplni této knihy je analyza investi¢nich rozhodnuti na zaklade
standardnich, ale i novych kritérii. Kritéria hodnoceni jsou nejprve kvan-
tifikovana v idealnim svété bez ohledu na zptisob financovani, vliv dani,
transak¢nich naklada a dalSich poruch trhu, poté jsou tataz kritéria kvan-
tifikovana v realném svéte.

Specifickym pohledem na analyzu investi¢nich rozhodnuti je grafické ana-
lyza a vytvotreni modelu investi¢niho procesu. Tyto nové piistupy k analyze
investi¢nich procesi ctenare uvadéji do oblasti teorie automatického tizend,
ktera diive ¢i pozdéji ovlivni teorii firemnich financi, zejména v oblasti
finan¢niho planovani.

Zaveér knihy pojednava o planovani penéznich tokt z investic. Tato proble-
matika je znama z oblasti firemnich financi, nicméné planovani ekonomic-
kych vynosti z vetejnych investic je oblasti v odborné literatui'e nefesenou.
Proto je na zavér knihy uveden prakticky piiklad hodnoceni projektu na
vodni cesté.

Kapitoly, které jsou piivodni:

— distd konecnd hodnota s navratnosti,

— ekvivalence investicnich projektii,

— graficka analyza investicnich projekti,

— model investicniho procesu.

Meéné znamd jsou témata v nasledujicich kapitolach:
— konecna hodnota,

— ekonomicka pridana hodnota,

— vliv struktury kapitalu financujiciho projekt,

— interakce financnich a investicnich rozhodnuti,

— ekonomické vynosy z verejné investice.



Financni analyza investi¢nich projekti

Ostatni témata jsou obecné znama a jsou pouzita pro vysvétleni vyse uve-
denych témat:

— doba navratnosti,

— cistd soucasna hodnota,

— vmitini mira vynosu,

— hotovostni toky z investic formy.

Tato kniha neni védeckym pojednanim o moznostech a problémech hod-
noceni investic. Postrada vyklad urCitych oblasti hodnoceni investic, které
jsou uvedeny v jinych odbornych publikacich, piesto jiné oblasti inves-
tiéniho rozhodovani jinym zptisobem rozviji. Pro praktickou pouzitelnost
novych ptistupid je kniha pojata jako ptirucka pro vypocet efektivnosti
investi¢nich projektti s pouzitim elementarni matematiky.
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