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Ing. Marek Rojicek, PhD.

Mistopiedseda Ceského statistického uradu, kde dtive ptisobil jako ex-
pert v oblasti ndrodnich G¢td a posléze fadu let vedl sekci makroekono-
mickych statistik. Specializuje se na makroekonomickou a strukturalni
analyzu, zejména na aplikace input-output modelu. Hlavnim tématem
jeho vyzkumnych praci je role ekonomickych struktur v procesu pre-
chodu od nékladové ke kvalitativné zamérené konkurenéni vyhodé
a pozice jednotlivych odvétvi v produkénim fetézci v jednotlivych
zemich. Ddle se zabyva analyzou makroekonomickych a strukturalnich
dopadt globalizace ekonomickych tokd. Prednasi kurzy Makroeko-
nomicka analyza na Vysoké $kole ekonomické (VSE) a Vysoké skole
ekonomie a managementu (VSEM).

Prof. Ing. Vojtéch Spévacek, DrSc.

Dlouhodobé se zabyva systémem narodniho ucetnictvi a jeho ana-
lytickymi aplikacemi. Zamétuje se na analyzy makroekonomického
vyvoje ¢eské ekonomiky v mezindrodnim srovndni, zejména v ramci
EU, s dlirazem na tendence riistové vykonnosti, vyvoje ekonomické
urovné a vnéjsi a vnitfni stability. V oblasti ekonomického ristu se
zabyva alternativnimi metodami méfeni ristové vykonnosti vyuziva-
jicimi ukazatele redlného diichodu, u makroekonomické rovnovéhy
pak zkoumad riizné pristupy k jejimu hodnoceni. V letech 1981-1993
pracoval v odboru makroekonomickych analyz EHK pfi OSN. Na
VSE prednasel kurzy Makroekonomické analyza a Transformace ceské
ekonomiky. V Centru ekonomickych studii VSEM se vénoval analyze makroekonomického
vyvoje Ceské republiky.

Ing. Jan Vejmeélek, Ph.D., CFA

Absolvoval Fakultu financi a iéetnictvi VSE v Praze (hlavni specializace
Finance, vedlejsi specializace Ekonomika pramyslového podniku).
V roce 2003 dokondil na téze fakulté doktorské postgradudlni stu-
dium v oboru Hospodaiska politika a sprava, specializace Finance.
V letech 2004 az 2006 absolvoval distan¢ni postgradudlni studium na
CFA Institute (USA). Ptsobi jako odborny asistent na Katedfe ménové
teorie a politiky Fakulty financi a t¢etnictvi VSE v Praze. Od prosince
2010 je hlavnim ekonomem Komer¢ni banky. Od roku 2002 zastava
pozici vedouctho odboru Ekonomického a strategického vyzkumu
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investi¢niho bankovnictvi Komer¢ni banky, kde m4 na starosti tym ekonomickych analytika
zamérujicich se na makroekonomickou analyzu ¢eského hospodatstvi a analyzu jednotlivych
segment finan¢niho trhu (devizovy trh, penéini trh, trh Grokovych sazeb a dluhopist, akciovy
trh). Problematice makroekonomické analyzy a finan¢nich trhii se v Komer¢ni bance vénuje
od svého nastupu v roce 1998.

Doc. Ing. Eva Zamrazilova, CSc.

Absolventka Narodohospodéiské fakulty VSE v Praze vyucovala po
ukonceni studia teorii statistiky a ekonomickou statistiku na VSE, pra-
covala jako védecky pracovnik v Ustavu prognézovéni Vysoké skoly
ekonomické, v Ekonomickém ustavu Ceskoslovenské akademie véd
ave Vyzkumném tstavu prace a socidlnich véci. V letech 1994 az 2008
pusobila jako makroekonomicky analytik v tymu hlavniho ekonoma
Komer¢ni banky. Makroekonomické analyze a progndze se vénuje od
pocatku profesni kariéry, prednasela makroekonomickou analyzu na
Vysoké §kole ekonomie a managementu, nyni na VSE, kde byla rovnéz
jmenovana docentkou pro obor hospodarské politiky. Je ¢lenkou aka-
demické rady Bankovniho institutu vysoka skola. V letech 2008 az 2014 byla ¢lenkou bankovni
rady Ceské nérodni banky, nyni pracuje jako hlavni ekonomka Ceské bankovni asociace.

Ing. Vaclav Zd4rek, MSc., Ph.D.

Absolvent Narodohospodarské fakulty a Fakulty financi a Gcetnictvi
VSE v Praze, se studijnimi pobyty v Némecku (Georg-August-Uni-
versitdt v Gottingenu a Kiel Institute’s Advanced Studies Program in
International Economic Policy Research) a ve Velké Britanii (Univer-
sity of Warwick). Vyzkumné pobyty v némeckém Kielu (Institut fiir
Weltwirtschaft) a v Madarsku (Magyar Nemzeti Bank), jako stagiaire
v EIB v Lucembursku a PhD trainee v ECB ve Frankfurtu. V makro-
ekonomickém tymu Centra ekonomickych studii VSEM se vénoval
otazkdm ekonomické vykonnosti a konvergence, trhu prace a pohybu
mezinarodniho kapitalu, ptisobil rovnéz jako poradce ¢lenky bankovni
rady CNB (2012-2014), a v DG Economics v ECB (2014-2015). V soucasné dobé spolupra-
cuje se Skoda Auto Vysokd skola (SAVS). Specializuje se na mezindrodni (makro)ekonomii,
fiskalni a monetarni politiku a chovani domacnosti v tranzitivnich ekonomikach. Vyucoval
makroekonomickou analyzu, makroekonomii, mezinarodni ekonomii a ekonometrii na VSE
a VSEM v Praze a na University of Warwick, kde v sou¢asnosti ptisobi jako teaching fellow
a student doktorského studia.
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Predmluva

Bézné sledovani hospodarského vyvoje doma i ve svété patii k zakladnim povinnostem eko-
noma. Zna¢né zmény ve vyvoji narodni i svétové ekonomiky v dobé globalizace, v poslednim
obdobi spojené s globalni ekonomickou a finanéni krizi, resp. evropskou dluhovou krizi tuto
potiebu jen dédle podtrhuji. Mnohé ekonomické (teoretické) koncepty se ukazaly s ohledem na
skute¢ny vyvoj jako nedostate¢né (nerobustni) a nastal tak proces hledani novych, které by lépe
reflektovaly ekonomické déni. Na tyto tendence navazuji, resp. je ¢astené podnécuji i zvys$ené
informa¢ni néroky nositeld hospodarskych politik i jednotlivych ekonomickych subjekti, a to
naptiklad z diivodu znovuobjeveni se mnoha rizik a vyskytu novych, doposud jen vzacné se
objevujicich jevti a tendenci. Nicméné soustavnéjsi prace s empirickymi adaji, jejich hodnoceni
a chapani hospodarského vyvoje ve vnitfnich i vnéjsich souvislostech v jeho historické i pro-
storové dimenzi, vyzaduje jiz specifické odborné znalosti i praktické zku$enosti. Ty nemohou
byt ziskany na zakladé prostudovani jedné knihy, vyuzivani jednoho daného konceptu, ale
skladaji se z dil¢ich ¢asti, které je nutné propojit a vyuzivat soucasné (synteticky, resp. globalni
ptistup). Jednou z moznosti je vyuzivani nastroj, které nabizi makroekonomickd analyza.

Makroekonomicka analyza je chdpana jako komplexni pohled na déni v ur¢ité ekonomice,
resp. jeji diléi ¢asti (sektoru, odvétvi). Zpravidla slouzi k extrakci informaci z rozmanitych
zdroji a pfehlednému popisu aktudlnich jevi a tendenci, resp. k identifikaci latentnich nebo
aktudlnich problémi pro potteby uzivatelti ekonomickych a dal$ich informaci v dané ekono-
mice. Proto vychazi pfedevs$im ze systému narodniho t¢etnictvi, ktery prehledné, souhrnné
a konzistentné zachycuje aktivity hlavnich ekonomickych subjektt v ekonomice. Nésledné
vyuziva tyto informace k analyze takovych oblasti narodniho hospodafstvi, jako jsou vyroba,
rozdélovani, spotieba, verejné finance, ménova politika, trh prace, ceny, investice ¢i zahrani¢ni
obchod. Makroekonomicka analyza se vénuje nejen skute¢nému hospodarskému vyvoji a opird
se o fakta, ktera se snazi vysvétlit, aby néasledné mohla formulovat doporuéeni pro hospodat-
skou politiku, ale téZ prognéze (predikei) pro vice ¢i méné vzdalené budouci obdobi, a to jak
pro celou ekonomiku, tak jeji dil¢i ¢4sti.

V makroekonomické analyze se stietava teorie s fakty. Dobra znalost makroekonomické
teorie (ale téz mikroekonomie) ndm nejen poskytuje uceleny ramec pro makroekonomic-
kou analyzu, ale je nezbytna i pro pochopeni pri¢innych vztaht a souvislosti, tudiz i pro
interpretaci faktil. Zptsob, jakym vnimdme a interpretujeme fakta, zavisi do zna¢né miry na
teorii, z niZ vychazime. Vénuje se skute¢nému hospodarskému vyvoji a opird se o fakta, ktera
se snaz{ vysvétlit, aby nasledné mohla formulovat doporuceni pro hospodarskou politiku.
Makroekonomicka analyza se tudiz neobejde bez (ekonomické) statistiky, resp. ekonometrie.
Ty nas vybavuji statistickymi metodami a postupy pouzivanymi pti zobecnéni pozorovanych
jevi, odhadt vztahti mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekty, bez nichz nelze vérohodné
a dostate¢né spolehlivé realizovat standardné vyuzivané moderni analytické postupy, a pre-
dev$im statistickymi tdaji, které (ndrodni a nadnarodni) statistické instituce shromazduji.
Statistika sama zpravidla neprovadi interpretaci statistickych udajt, ani nenabizi doporuceni
pro hospodatskou politiku. S ur¢itou nadsazkou by se dalo fici, ze makroekonomicka analyza
je urcitou syntézou makroekonomické teorie, statistiky a hospodarské politiky. Vyznacuje se
v8ak radou zvlastnich ryst a vyzaduje sviyj specificky nastrojovy aparat. Vénuje se skute¢nému
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hospodarskému vyvoji a opira se o fakta, kterd se snazi vysvétlit, aby nasledné mohla formulovat
doporuceni pro hospodatskou politiku.

Obsahem publikace je metodologie makroekonomickych analyz, prace s empirickymi tidaji
a jejich hodnoceni. Text kromé nezbytnych metodologickych a technickych aspektt mak-
roekonomické analyzy vénuje pozornost dlouhodobym vyvojovym tendencim i aktudlnim
problémiim naseho a svétového ekonomického vyvoje. Provadénd mezinarodni srovnani se
soustieduji na zemé Evropské unie a na obdobi po vstupu CR do Evropské unie (2004), za néz
existuji srovnatelné idaje. Protoze ¢tendfi je k dispozici nepfeberné mnozstvi vice ¢i méné
odbornych texttl, analyz a rozbort, cilem vykladu je postizeni hlavnich tendenci, upozornéni
na zmény metodologickych konceptd, resp. na spravnou interpreaci tdajt a trend, coz ¢asto
byva pomyslnou achillovou patou.

Struktura publikace mé poskytnout ¢tenafi uceleny pohled na ekonomicky vyvoj zemi a pro-
hloubit jeho schopnost odborné posuzovat a hodnotit vyvoj ekonomickych procesti jednotli-
vych ekonomik na zékladé teoretickych konceptt a statistickych dat. Uvodni ¢ast seznamuje
s podstatou makroekonomické analyzy, vztahem mezi analyzou a progndézou a procesem
vytvareni jednoho typu prognézy (stfednédobé). Ukazuje tak, pro¢ je makroekonomicka
analyza dtileZitd a jaké je jeji misto v ramci dalSich aktivit, at jiz nositeld hospodarské politiky
nebo jednotlivych ekonomickych subjektt. Nasledné je tedy text rozdélen do $esti hlavnich
blokil, které pokryvaji zakladni ¢asti makroekonomické analyzy. Vychazi proto ze systému
narodniho Géetnictvi a soustfeduje se na analyzu zakladnich oblasti narodniho hospodatstvi,
kterymi jsou strana nabidky a poptavky, rovnovaha, trh prace, vefejné finance, nasledované
analyzou vyvoje cen, ménovou politikou a finané¢ni stabilitou. Kniha je ukoncena rozborem
vztahti domaci ekonomiky s okolim prostfednictvim zahrani¢niho obchodu a platebni bilance.

Prvni oddil je zaméfen na systém narodnich uctd, ktery je metodologickym vychodiskem mak-
roekonomickych analyz. Po objasnéni obecnych otdzek ndrodniho tcetnictvi oddil vymezuje
hlavni kategorie a zdkladni ucty a ukazuje jejich vzéjemné vazby podle Evropského systému
uctt (ESA 2010). Tyto u¢ty umoziuji hodnotit ekonomicky vyvoj v uceleném ramci a zajistuji
mezinarodni srovnatelnost sledovanych ukazateltl. Zakladni vztahy v soustavé narodnich acta
jsou prezentovany pomoci makroekonomickych identit. Soucdsti je i dil¢i ¢ast vénovana pro-
blematice cen a objemt a specificky parit kupni sily slouzicich pro mezindrodni srovnavéni.

Druhy oddil zkouma stranu nabidky, poptavky a makroekonomickou rovnovahu. Analyza
vyroby a ekonomického rustu je zpravidla vychozi ¢asti makroekonomickych analyz, protoze
proces vyroby je tizce spojen se spotiebou (isporami), investicemi ¢i zahrani¢nim obchodem.
Opomenuty nejsou ani strukturalni aspekty a analyticky pohled na produkci pomoci input-out-
put tabulek, které poskytuji cenné informace o struktute a vazbach v domaci ekonomice. Vyvoj
agregatni poptavky je uréujici pro zmény vyroby z kratkodobého hlediska. V interakci nabidky
a poptavky se pak projevuje makroekonomicka (ne)rovnovaha, a to jak vnitfni, tak vnéjsi.

Treti oddil je vénovén analyze trhu préce, kterd je jednim z hlavnich vstupt strany nabidky
(spole¢né s kapitalem a technologii). Popsany a vysvétleny jsou zakladni ukazatele pouzivané
k analytickému hodnoceni vyvoje ekonomicky aktivni ¢asti populace a trhu prace, doplnéné
o vybrané moderni koncepty akcentujici dynamicky pohled (toky) na trh prace (search and
match model). Nésledné je objasnéna problematika produktivity prace a vlivy jednotlivych
proménnych na ukazatel HDP na obyvatele (vyuziti prace a mezera produktivity). Posledni
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¢ast textu je vénovana odméné pripadajici na faktor prace, tj. mzdovému vyvoji, nakladim
prace a jejich relaci k vyvoji produktivity prace, kterd ma bezprosttedni vazbu na vnitfni
i vnéjsi (ne)rovnovahu.

Ctvrty oddil je zaméfen na vybrané aspekty spojené s hospodatenim vlddnich instituci (vlad-
nich rozpoctt). Piblizuje metodologii vladnich financi (kompatibilni s narodnimi acty i alter-
nativni ptistup podle metodologie IMF GFS 2001), strukturu vefejnych rozpocttl, problematiku
vztahu vladniho deficitu a dluhu (dluhovou dynamiku). V neposledni fadé shrnuje hlavni
aspekty dlouhodobé udrzitelnosti vetejnych financi, kterd se stala velmi dulezitou soucdsti
hodnoceni ekonomického prostiedi, a to na zdkladé raznych konceptii (napt. ukazatele udr-
zitelnosti aplikované v EU) i dynamického pohledu na vyvoj vefejného dluhu.

Paty oddil se vénuje vnitfni ekonomické rovnovaze a oblastem, které ji mohou ovlivnit. V textu
jsou analyzovany dvé dil¢i oblasti: jednak problematika cenového vyvoje (inflace a deflace,
meéfeni cenového pohybu a jeho problémy, ptic¢iny a diisledky zmény cen v ekonomice), jednak
vybranym aspektiim ménového vyvoje: ménovym agregatiim prestavujicim statisticky pohled,
ménovému kurzu jakozto spojovacimu ¢lanku vnitfniho a vnéjstho ekonomického prostredi
a nasledné ménové politice disponujici nastroji na ovliviiovani ménového i ekonomického
prostredi. Soucasti textu je i az do doby nedavné popelka ekonomickych analyz, totiz finanéni
stabilita a hlavni determinanty, které ji ovliviiuji.

Posledni, Sesty oddil zkouma vnéjsi ekonomické vztahy se zamérenim na zahrani¢ni obchod
a platebni bilanci a vnéjsi rovnovahu. Objasnén je vyznam a hlavni néstroje pouzivané v ramci
analyz zahrani¢niho obchodu, vyznam a struktura platebni bilance (podle nového konceptu
BPM6 vazaného na systém narodnich t¢tit ESA 2010) a hlavni faktory, které ovliviiuji jednotliva
jeji salda. Zvlastni pozornost je vénovana problematice pfimych zahrani¢nich investic, které
se staly vyznamnym faktorem modernizace ekonomik a ekonomického rastu. Nasledné je
objasnéna investi¢ni pozice ekonomiky a jeji vazba na vnéjsi ekonomickou rovnovahu, kterd je
hodnocena na zakladé vyvoje bézného tctu platebni bilance ve vazbé na systém narodnich ucta.

Autoti publikace jsou si dobfe védomi toho, Ze jde ,,pouze” o uvod do slozité problematiky
makroekonomickych analyz a mezindrodnich komparaci, a proto fada problémi, metod nebo
ptistuptt mohla byt diky rozsahu textu i jeho struktufe jen naznacena, resp. musela byt zcela
vynechana, a to na zakladé osobnich (pedagogickych a vyzkumnych) zkusenosti kazdého au-
tora. Predkladany text poskytuje pouze zaklady makroekonomické analyzy. Hlubsi pochopeni
slozitych a rychle se ménicich ekonomickych procest vyzaduje soustavnéjsi studium analytic-
kych materialti publikovanych domacimi i zahrani¢nimi pracovisti. Proto jsou v textu samém
umistény boxy, které maji objasnit a rozsifit vyklad témat obsazenych v hlavnim textu, a na
konci kazdé kapitoly je zafazen jak tradi¢ni seznam literatury a souvisejicich internetovych
odkazt, tak i sekce poskytujici ndméty pro hlubsi studium v textu zminéné problematiky
s uvedenim vybranych titultl. Nezbytna je rovnéz aktualizace statistickych udaju, kterou ¢tenari
naleznou v dajich publikovanych Ceskym statistickym tfadem a Eurostatem, ¢&i v analyzach
mezindrodnich organizaci jako Mezindrodni ménovy fond, OECD, Svétova banka a jednotlivé
slozky Evropské komise.

Zavérem uvedme, Ze i kdyzZ text publikace nese nazev Makroekonomickd analyza - teorie

vvvvv

teorie na stfedné pokro¢ilé arovni nachazejici se mezi bakalarskymi a magisterskymi kurzy,
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resp. si je rychle osvoji na zakladé doporucené literatury a odkazt uvedenych pfimo v textu.
V pripadé nékterych analytickych pristupti je potfebna i znalost ekonomické statistiky.

Autoti budou vdé¢ni ¢tenaftim za pripominky a naméty, které by mohly zlepsit strukturu
i obsah predklddaného textu pro dalsi vydani - piste prosim na adresu vaclav.zdarek@savs.cz.
Tato publikace je zpracovana v ramci projektu institucionalni podpory vyzkumu na Fakulté
financi a Gi¢etnictvi VSE v Praze registrovaného pod ¢islem VSE IP100040 a v ramci projektu
GACR 16-22540S. Realizace publikace by nebyla mozna bez finanéni podpory ze strany Ko-
meréni banky, a.s., SKODA AUTO Vysoka $kola, 0.p.s. a Modré pyramidy stavebni spofitelny,
a.s.

Nase podékovani patti viem odbornym recenzentiim a dile pracovnikiim Ceského statis-
tického uradu: RNDr. Jifimu Mrézkovi (Parity kupni sily), Ing. Tereze Kostakové (Zahrani¢ni
obchod), doc. Ing. Jaroslavu Sixtovi, Ph.D. a Ing. Vitézslavu Ondrusovi, CSc (Narodni ucet-
nictvi), Vysoké skoly ekonomické: doc. Ing. Markété Arltové, Ph.D. (ivod), prof. Ing. Martinu
Mandelovi, CSc. a Ing. Ondfeji Simovi, Ministerstva financi CR: Ing. Janu Kordovi, PhD.
(Inflace), Ing. Jindfichu Marvalovi, PhD. (Vefejné finance), spole¢nosti Trexima: Ing. Katetiné
Duspivové, Ph.D. (Trh prace) a Komer¢ni banky: PhDr. Viktoru Zeislovi, M.A. a Ing. Marku
Dtimalovi za jejich peclivé procteni rukopisu, komentare, naméty a pripominky, které ptispély
k vyraznému zkvalitnéni kone¢ného textu této publikace.

V samém zavéru prace na knize nas zarmoutil nenadaly odchod kli¢ového ¢lena kolektivu,
profesora Vojtécha Spévacka, ktery se vyznamnou mérou zaslouzil o rozvoj oboru makro-
ekonomické analyzy. Autofi ho budou postradat nejen jako kolegu, $kolitele, ale téZ dobrého
ptitele. Ceskd ekonomickd obec ztraci vynikajictho teoretického i praktického ndrodohospodére
a vysokoskolského pedagoga.

* % %

V Praze, Cerven 2016

Marek Rojicek, Jan Vejmélek, Vojtéch Spévacek, Eva Zamrazilovd, Vaclav Zd4rek
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Cile a metodika

Cilem predkladané publikace je poskytnuti kvalitniho teoretického, metodického a faktické-
ho instrumentaria, na jehoz zakladé se tvori makroekonomické analyzy a prognézy. Publikace
je vysledkem spoluprace kolektivu autorti s mnohaletymi teoretickymi, pedagogickymi a prak-
tickymi zkusenostmi v oboru a bohatou publika¢ni ¢innosti v oblastech makroekonomické ana-
lyzy v domdcim i zahrani¢nim odborném tisku. Publikace zohledniuje a zapracovava vysledky
vyzkumu jednotlivych autort, a to zejména se zamérenim na aktualni makroekonomicky
vyvoj domadci i svétové ekonomiky, jako jsou nové moznosti vyuziti systému narodnich acta
ESA 2010 pro analytické potreby (alternativni ukazatele ekonomické vykonnosti a spottebnich
moznosti), aplikace dynamického ptistupu v oblasti vefejnych financi (vladni dluh), resp. ap-
likace aktualizovaného konceptu platebni bilance Mezinarodniho ménového fondu (BMP6).

Publikace se sklada z Sesti oddild, které jsou v souladu s dil¢imi cili vztahujicimi se k jednot-
livym problémovym okruhtim; tyto cile jsou vymezeny v tvodu kazdého z oddilii. Schopnost
aplikace dil¢ich postupty, z nichz se makroekonomicka analyza sestava, je zcela nezbytnym
stavebnim prvkem profesni vybavy moderniho ekonoma, a proto je zapottebi, aby jim byla
vénovana zvySena pozornosti jiz béhem studia ekonomickych obort na vysokych Skolach.
Makroekonomicka analyza je komplexnim oborem, ktery spojuje jak ryze teoretické poznat-
ky, tak analytické postupy a metody spojené s modernimi ekonometrickymi metodami, resp.
aplikaci ekonomické statistiky. Skute¢nou pridanou hodnotou makroekonomické analyzy je
schopnost interpretovat vysledky empirickych analyz v kontextu teoretickych modelti a zptisobt
vysvétleni problémdl, jejich pfi¢in a moznosti feSeni jednotlivych $kol ekonomického myslent,
resp. poukazovat na jejich nedostatky a nutnost pfihlédnuti k alternativam a ptipadné navrhovat
nové. Makroekonomickd analyza ma tak z nékolika diivodt v odborné literatufe nezastupitelné
misto. Predevs$im je multidisciplinarni, tedy uvazuje o analyzovaném problému v souvislostech
a nabizi komplexni feSeni. Proto by kvalitni makroekonomicka analyza a prognéza méla byt
zakladem pro hospodatskou politiku a jeji jednotlivé slozky (nositele hospodarské politiky) —
predevsim jde o politiku ménovou, fiskalni, socidlni, politiku trhu préce a opatfeni pfijimand
a provadéna na trovni jednotlivych narodohospodatskych odvétvi.

Pfedmét makroekonomické analyzy neni ale zdaleka omezen pouze na oblast hospodarské
politiky z makroekonomického pohledu, nebot takovy pohled by v dnesnim komplexnim
ekonomickém prostiedi nebyl dostate¢ny. Tradi¢ni pohled je proto dopliiovan o diléi, zpravi-
dla mikroekonomické ptistupy, které mohou odhalit dynamiku procesti makroekonomickych
a tim napomoci jak jeho pochopeni, tak spravné reakci na strané nositelt politik. V obecné
makroekonomické problematice by se mél orientovat kazdy manazer a odbornik v podnikové
sféte, aby byl schopen reagovat na ménici se domaci a zahrani¢ni prostfedi, ovliviiujici fun-
govéni kazdého podniku. Ceskd ekonomika je ekonomikou malou a otevienou, globélni $oky
se dnes $ifi rychleji a intenzivnéji nez kdykoli dfive, a proto je i pro podnikovy management
kli¢ové dokazat rozpoznat souvislosti mezi jednotlivymi hospodarskymi jevy a odhadovat jejich
mozné dopady. To ovéem nelze bez dostate¢né orientace v soustavé statistickych ukazateld,
jimiz jsou jednotlivé hospodarské jevy zachycovany. Jednim z cilti predkladané publikace je
proto seznamit ¢tendte s tim, jak je hospodarsky vyvoj zachycovan v rtiznych statistickych
systémech, které jsou v8ak stdle vice harmonizovany a poskytuji vzdjemné se doplnujici se
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informace, a umoznit mu tim pochopit jejich vypovidaci schopnost, specifi¢nost informace,
kterou poskytuje, a pfedev$im vzajemné souvislosti. Jak jiz bylo naznaceno vyse, analyza
jakéhokoli typu, nikoli jen ta makroekonomicka, neni realizovatelnd v izolovaném prosttedi,
resp. pouze z jednoho dil¢iho hlediska. Takova analyza by byla pouzitelna pouze pro velmi
omezeny vzorek skute¢nych pripadd, jak nas o tom presvédcila Velka recese, resp. stéle jesté
doznivajici efekty evropské dluhové krize. Soucasné ekonomické prostredi klade diraz na
analyzu dil¢ich procest ur¢itého jevu z fady dil¢ich hledisek, nebot jen takové analyzy mohou
poskytnout relativné tplny a nezkresleny obrazek (kuptikladu vyvoj vetejného dluhu nebo
makropruden¢ni, resp. stabiliza¢ni politiky).

Publikace reaguje na zmény v globalnim makroekonomickém vyvoji, které nabyly po po-
sledni finan¢ni a hospodarské krizi zcela nového kvalitativniho rozméru. Bez inovativniho
pohledu na svétové i domaci hospodarstvi nelze novym vyzvam adekvatné celit. Financ¢ni
anasledujici hospodarska krize pfinesla mnoho vyzev v oblasti ekonomické teorie, kde aktual-
ni vyvoj nepotvrzuje standardné platna paradigmata. Odpovida tomu i systematicky vyklad
vychazejici z inovovaného metodologického konceptu narodniho ucetnictvi (SNA 2008,
resp. ESA2010), ktery je aplikovan v dil¢ich ¢astech textu na problémy v ramci ekonomického
rtistu (alternativni ukazatele produkce a dtichodu), strukturalni analyzy (input-output tabul-
ky), vefejnych financi (IMF GFS 2001/2014), cenového vyvoje (alternativni zptisoby méreni
cenového pohybu) nebo platebni bilance (BMP6). Tento inovovany pohled akcentujici vyssi
miru zapojeni ekonomik do mezinarodnich obchodnich vztaht, zmény ve struktute vlidntho
(vefejného) sektoru, resp. globalizaci produkéniho fetézce umoznuje prezentovat oproti star$im
koncepttim odli$ny pohled na ekonomické déni. Na jeho zakladé provedena analyza rovnéz
umoznuje odliSnou interpretaci jak aktualni ekonomické reality, tak jevii analyzovanych
v minulosti, jeZ jsou v textu uvedeny. Publikace rovnéz zapracovava do standardné provadéné
makroekonomické analyzy nejnovéj$i poznatky, které 1ze nalézt predevsim ve svétové odborné
literatufe a v publikacich mezinarodnich organizaci (napf. dynamicky pohled na vefejné zadlu-
zeni aplikovany na ¢eské vladni finance). Proto vyuziva aktualni vyzkumné publikace instituci
jako Mezinarodni ménovy fond (International Monetary Fund), Organizace pro hospodaiskou
spolupraci a rozvoj (Organization for Economic Cooperation and Development), Banky pro
mezinarodni vyporadani (Bank of International Settlements) nebo Svétové banky (World Bank)
a dal$ich mezinarodnich a zahrani¢nich instituci (pfedev§im Komise EU a ECFIN), které jsou
nositeli aktualnich posunt v ekonomické teorii i metodach makroekonomické analyzy.

Dals$im vyzvou jsou zmény metodického charakteru v domadci statistické praxi i v globélnich
statistickych systémech. Domaci metodika stle intenzivnéji reaguje na zmény metodiky v ramci
Evropské unie i dalsich globalnich uskupeni. Cilem téchto metodickych zmén je stale vyssi
metodické sjednoceni v rdmci mezindrodni i domaci statistiky, aby kompatibilita jednotlivych
statistickych systémt byla co nejvyssi. Jako priklad Ize uvést postupné sjednocovani metodiky
narodniho uéetnictvi, platebni bilance a harmonizované statistiky ménového vyvoje, které zatim
domdci odborna literatura nezapracovala. Publikace reaguje rovnéz na inovace v oblasti meto-
dického apardtu, protoze napiiklad makroekonomické modelovani je oblasti, v niz jde vyvoj
tzv. DSGE). Rychla dynamika veskerych nastinénych zmén a rast komplexnosti a detailnosti
analytickych postupti vede k tomu, ze vyzkumnik pracujici v ur¢ité dil¢i oblasti (na niz se
specializuje) muze velmi rychle ztratit kontakt s navazujicimi oblastmi. Publikace zabyvajici
se makroekonomickou analyzou je proto zapotiebi aktualizovat co nejc¢astéji, aby zdjemci méli

Vv

k dispozici co nejaktudlnéjsi informace o stav poznani oboru v celé jeho $ifi.
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Uvod

Predklddand publikace navazuje na predchazejici publikaci Makroekonomickd analyza (Spé-
vacek a kol., 2012). Vychazi ze zkusenosti s vyukou makroekonomické analyzy na nékterych
vysokych ekonomickych $kolach, ale predev§im z velkych zmén, které nastaly ve svétové
ekonomice a v oblasti hospodarské politiky, ekonomického vyzkumu a statistiky. Vyvoj ekono-
mik jednotlivych zemi je sice rozdilny, ale celd svétova ekonomika je poznamendana nejhlubsi
finan¢ni a ekonomickou krizi v letech 2008 a 2009 v celém povale¢ném obdobi, resp. od Velké
deprese z 30. let 20. stoleti. Klesajici tempa ekonomického ristu, nové recese, zna¢né nerovno-
vahy, rostouci geopoliticka napéti vedou k nartistajicim nejistotam. Ukdzalo se, Ze ekonomicka
teorie, ale ani empiricka analyza a z ni vychazejici hospodarska politika nebyly schopny tyto
zmény predvidat a pokusit se jim predchazet. Hospodarska politika proto stale ¢eli mnoha
vyzvam doma i v zahranidi, je pfedmétem sport politickych stran a zdjmovych skupin, ob-
tizné se prosazuje a koordinuje, ¢asto se méni. Cilem publikace proto neni a ani nemuze byt
pouhy vyklad metodologie a technik makroekonomické analyzy, ale pfedev$im snaha usnadnit
chéapani slozitych ekonomickych procest a jejich vzdjemnych vztaht, které probihaji doma
a ve svété. Hospodarsky Zivot se vskutku stal velmi sloZitym. Stale roste mnozstvi vyrobki
kami a pojistovnami. Zrychluje se technicky pokrok, ktery vytvari nové slozité technologie,
komplikované systémy a vyrobky. Proces globalizace provazal jednotlivé zemé, jejich vyrobu
a obchod do té miry, Ze je jiz velmi obtizné hovofit o ,ndrodnim“ hospodarstvi. Narodni zdroje
se zapojuji do mezinarodnich fetézcii, roste podil mezinarodnich transakei a vyznam nadna-
rodnich korporaci. Kniha vénovand makroekonomické analyze nemiize dat tplnou odpovéd
na tyto a dalsi otazky, ale snazi se ¢tenare lépe orientovat v zaplavé ekonomickych informaci
jak studentiim a analytikiim, tak i politikiim, bankéitim, podnikatelim, novinatiim a dal$im
uzivatelim zabyvajicim se vyvojem narodniho hospodarstvi.

Makroekonomicka analyza je pomérné mlada védecka disciplina, ktera vznikala z prak-
tickych potieb vlad, bank a dal$ich subjektu. Jeji zacatky miizeme pozorovat ve 20. a 30. letech
minulého stoleti, kdy se zacal provadét tzv. konjunkturdlni vyzkum, jehoz predmétem byl
vyzkum kratkodobych vykyviit hospodarského cyklu. Druha svétova valka a povale¢né obdobi
potfebu makroekonomickych analyz dale zesilily. Souviselo to s rostouci tlohou vlad v ovliviio-
vani hospodarského vyvoje. Predpokladem hodnovérné analyzy vsak byl dostatek objektivnich
statistickych informaci vztahujicich se k vyvoji celého narodniho hospodarstvi. Timto zdrojem
se stal systém ndrodnich uctu, ktery se stéle rozvijel a zdokonaloval od prvnich pokust v pozd-
nim 18. stoleti (viz prvni oddil, Nérodni acty). Empirickd analyza zacala vice ovliviiovat nejen
hospodatskou politiku, ale i ekonomickou teorii. Doslo a stale dochazi k prolinani ekonomické
teorie, empirické analyzy (ekonometrie), statistiky a hospodarské politiky. Makroekonomicka
analyza se v souvislosti s postupujici specializaci ekonomické védy zacala vyclenovat z ekono-
mické teorie jednak v diisledku praktickych potteb, ale i moznosti danych rtistem mnozstvi
a kvality ekonomickych informaci. To se tyka zejména povale¢ného vyvoje a rostouciho vlivu
statu v ovliviiovani hospodarského vyvoje. D4 se Fici, Ze makroekonomickd analyza se nejen
osamostatiiovala v praktické hospodarské ¢innosti, ale zacala se vyclenovat i jako samostatna
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védni disciplina. Tento proces pokracuje, protoze makroekonomicka analyza se pohybuje
na pomezi nékolika védnich disciplin, zejména pak obecné ekonomické teorie, hospodarské
politiky a ekonomické statistiky. Ekonomickd teorie musi pracovat s fakty, respektive musi
z nich vychazet pfi zobecniovani zékonitosti a souvislosti. Proto také fadu analyz nalezneme
v pracich teoretického charakteru. Jsou v§ak podfizeny tomuto tcelu. Jejich smyslem neni
vysvétlovat hospodarsky vyvoj v konkrétnim misté a ¢ase, ale spise dokumentovat teoretické
modely a poucky. Pro ekonoma zabyvajiciho se makroekonomickou analyzou je v§ak znalost
obecné ekonomické teorie nezbytna, protoZe na jejim zakladé je schopen zasadit skute¢ny vyvoj
ekonomiky do $irsich souvislosti a nalézat pri¢inné souvislosti. Zptisob vnimani a interpretace
fakt zavisi do zna¢né miry na teorii, z niz vychazime. Z tohoto hlediska pak pouzité modely,
analyzy i interpretace faktt rovnéz zavisi do zna¢né miry na teoretickych $kolach, z nichz
vychazime. Nemusi nds proto udivovat, Ze shodna fakta mohou byt interpretovana odli§né.
Proces ptipravy rozhodnuti v hospodarské politice se neobejde bez shromazdovani rele-
vantnich informaci o vyvoji narodniho hospodarstvi a jeho jednotlivych ¢asti a jejich soustavné
analyzy. Makroekonomicka analyza se tak stava nedilnou soucasti piipravy a tvorby hospo-
darské politiky. Vétsinou jde o soustavnou ¢innost vykonavanou specializovanymi pracovisti.
Proto také centralni banky a centralni afady maji svoje analytické ttvary, které se systematicky
zabyvaji analytickou ¢innosti. Podobné maji i velké komeréni banky, nékteré poradenské
a konzulta¢ni firmy a velké podniky své analyticka oddéleni. Specializovany charakter této
¢innosti i potfeba nezavislého a objektivniho posouzeni hospodarského vyvoje vedly ke vzniku
vyzkumnych pracovist ¢i dstavi specializovanych na tuto ¢innost. Mezinarodni organizace,
jako je Mezinarodni ménovy fond (MMEF), Organizace pro hospodértskou spolupraci a roz-
voj (OECD) ¢i Evropskd komise (EC), publikuji pravidelné dilezité analytické studie, které
analyzuji sou¢asnou hospodarskou situaci a obsahuji i prognézu na dalsi dva roky s navrhem
hospodéiské politiky, kterd by podpotila hospodatsky rist a makroekonomickou rovnovéhu.!
Znamymi a velmi vyuzivanymi se staly takové publikace jako World Economic Survey, OECD
Economic Outlook a European Economic Forecast. V Ceské republice bohuzel neni pracoviste,
které by se soustavné zabyvalo makroekonomickou analyzou vyvoje ¢eské ekonomiky. Pravi-
delné publikované analyzy a progndzy vyvoje ¢eské ekonomiky mize ¢tendf nalézt v ¢tvrtletné
publikovanych Makroekonomickych predikcich Ministerstva financi ¢i ve Zpravach o inflaci
Ceské nérodni banky. Vzdélany ekonom, zejména pak se specializaci na hospodaiskou politiku,
by mél studovat pravé tyto a podobné studie. K tomu v§ak musi znat zaklady makroekonomic-
ké analyzy, aby byl schopen alespon porozumét a pracovat s dokumenty tohoto charakteru.
Makroekonomicka analyza hodnoti minuly ¢i sou¢asny hospodarsky vyvoj. Toto hodnoceni
neni jednoduchou zéleZitosti a musi se opirat o ur¢ita kritéria. Existuji v podstaté ¢ty¥i hlavni
zdroje téchto kritérii: Prvnim zdrojem hodnoceni hospodarského vyvoje je jeho priibéh v case.
Obdobi, které hodnotime, mtiZeme srovnavat s pfedchazejicim obdobim a timto srovnanim
zjistovat pozitivni ¢i negativni zmény ve vyvoji nebo zménu trendt, které ve vyvoji nastavaji.
Obecné plati, ze ¢im delsi ¢asové fady ukazatelt mame, tim je srovnani objektivnéjsi. Nicméné
pti velmi dlouhych ¢asovych fadach nastavaji problémy jejich srovnatelnosti. Dal$im hodno-
ticim kriteriem jsou mezinarodni srovnavani. Mezinarodni srovnavani s sebou prinasi fadu
specifickych metodickych problémt, jako je napt. prevadéni ndrodnich mén na spole¢nou ménu
pomoci parity kupni sily, zaji$téni srovnatelnosti porovnavanych ukazatelt apod. Dilezity je

1" MMEF publikuje nyni prognézu udajii na est let (v databézi vybranych makroekonomickych udaji

doprovazejicich jarni a podzimni vydani World Economic Outlook, WEO). Explicitni doporuceni pro
nositele hospodarské politiky jsou obsahem dil¢ich kapitol zaméfenych na vybrané aktualni problémy.
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i vybér zemi, s nimiZ se chceme srovnavat. V ptipadé CR to jsou prevazné sousedni ekonomi-
ky, které podobné jako my prosly procesem transformace na trzni ekonomiku. Konkrétné je
to Polsko, Madarsko, Slovensko a Slovinsko. DfileZité je i srovnavani s vyvojem ve vyspélych
zdpadnich zemich, abychom poznali, zda dochdzi k procesu konvergence ¢i divergence - zda se
vyspélé Evropé priblizujeme nebo se od ni vzdalujeme. Mezinarodni srovnatelnost souhrnnych
narodohospodarskych ¢isel mé vSak fadu tskali, jako je kvalita a srovnatelnost statistickych
informaci, ale i rozdilnost podminek a specifiénost vyvoje kazdé zemé. Zde bylo vykonano
mnoho price mezinarodnimi organizacemi, které doporucuji a napomahaji s implementaci
shodnych metodologickych pfistupil, jez mezinarodni srovnani umoziuji. Tfetim kritériem je
srovnavani skute¢ného vyvoje s vladnimi i jinymi prognézami. V tomto ptripadé hodnotime
to, jak se odchyloval skute¢ny vyvoj od vyvoje predpokladaného, jaké byly odchylky a proc.
V piipadé CR existuji makroekonomické projekce sttednédobého charakteru, jako je stied-
nédoba fiskalni projekce ¢i sttednédobd ménova strategie centralni banky. Kratkodobé vladni
makroekonomické projekce jsou soucasti navrhii statnich rozpoctt.. Kromé toho existuji pro-
gnodzy zpracované soukromymi a mezinarodnimi institucemi. Kone¢né poslednim vyznamnym
hodnoticim kriteriem byvaji poznatky ekonomického vyzkumu a teorie.

Makroekonomicka analyza se opira o statistické udaje. Existuji rtizné zdroje statistickych
informaci a velké mnozstvi statistickych dajii na narodni i mezinarodni drovni. Analytici se
musi orientovat v zaplavé ekonomickych ¢isel a musi témto ¢islim rozumét. Pritom s vyvojem
hospodarského zivota dochdzi k neustalym zménam, a pravé to maji analyzy ukazat a hodnotit.
Nezbytna je rovnéz aktualizace statistickych tdaju, kterou ¢tendfi naleznou v udajich publiko-
vanych Ceskym statistickym titadem (CSU) a Eurostatem ¢&i v analyzach mezinarodnich orga-
nizaci jako je MMEF, OECD, Evropska unie (EU), OSN nebo Svétova banka (SB). Porozuméni
statistickym ¢islim a ukazatelim je dtilezité nejen pro pochopeni toho, jak si nase ¢i svétova
ekonomika vede a jak uspés$na je hospodarska politika vlady, ale i pro rozhodovani o studiu,
zaméstnani, isporach a investicich. Politici se snazi ¢asto presvéd¢it vefejnost, ze jejich strana
ma nejlepsi recept na to, jak podporit ekonomicky rist, zaméstnanost a zvy$ovat blahobyt.
Proto ¢asto vybiraji ekonomicka ¢isla acelové a interpretuji je v zajmu své strany. Novinati
v zajmu dspornosti ¢i jinych diivodd mnohdy slozZitost ekonomickych procesti zjednodusuji
a Ctenare neinformuji objektivné. Proto je dilezité pro studenty ekonomickych kol znat nejen
teorii, ale zajimat se téz o skute¢ny hospodarsky zivot, rozumét ekonomickym ¢islim, jejich
vzéjemnym vztahtim, metoddm analyzy a vytvéret si vlastni obraz o hospodarském Zzivoté
doma i v zahrani¢i. Hlubsi pochopeni slozitych a rychle se ménicich ekonomickych procest
vyzaduje soustavnéjsi studium analytickych materialti publikovanych domacimi i zahrani¢nimi
pracovisti.

Makroekonomicka analyza prochazi zpravidla nékolika fazemi. Prvni fazi je shromazdéni
potiebnych daji, z nichz analyza vychazi. Vétsinou jde o statistické Gidaje ¢erpané z rtiznych
domacich i zahrani¢nich zdroju. Tato vychozi faze je nesmirné dilezita, protoze na vérohod-
nosti, aktualnosti a srovnatelnosti idajt zavisi i kvalita analyzy. Analytik musi rozumét statistice,
aby védél, které udaje miize pouzit k charakteristice analyzovaného procesu, jak jsou pocitany
a které vlivy je mohou ovlivnit. Musi znat i zdroje, z nichZ Gdaje ziska a které mu umozni jejich
priibéznou aktualizaci. V dobé internetu by nemélo ¢init problémy ziskat pottebné daje jak
ze zdrojti CSU, tak i z mezindrodnich organizaci (OECD, Eurostat, MME, OSN, SB). Dalsi fazi
je vybér informaci, jejich zpracovani a prezentace ve formé tabulek a grafii. Zde jiz zalezi na
typu analyzy (dlouhodoba ¢i konjunkturalni), jejim tcelu, oblasti, ktera je pfedmétem analyzy,
a jeji podrobnosti. V kazdém pripadé je dulezité vybrat podstatna fakta, kterd dokumentuji
analyzovany vyvoj, volit spravné typy indext a relativnich ¢isel (napt. podily vybranych uka-
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zatelt na HDP) a sestavit je do pfehlednych tabulek a grafii. Rozsahlejsi soubory dat se davaji
zpravidla do prilohy, aby text nebyl zatiZzen mnoha ¢isly. Tato faze, ktera ma na prvni pohled
technicky charakter, je opét vyznamna, protoze analyza musi vychdzet z faktt a jejich vybér
a prezentace musi byt pfesvédciva. Pro zkuseného uzivatele analyz jsou rozhodujici fakta, jez
si uz dokdze analyzovat sam. Treti fazi analytické ¢innosti je interpretace Cisel a idaja. Tato
faze zavisi na teoretické vybavenosti a praktické zkusenosti analytika. U rozsahlej$ich analyz jde
vétSinou o tymovou praci. Interpretace neznamend pouhy popis ¢isel, ale ukazani pricinnych
vztahi a jinych souvislosti v ekonomice. Méla by objasniovat divody a pticiny, které k urdi-
tému vyvoji vedly, ale i dusledky tohoto vyvoje. Pokud pomineme nékteré analyzy poplatné
z4jmum zpracovatele (napf. analyzy politickych stran a zajmovych skupin), mély by analyzy
usilovat o objektivnost. Proto jsou ve svété vétSinou cenény analyzy nezavislych vyzkumnych
pracovist ¢i mezinarodnich organizaci. Nicméné ani v téchto pripadech se nevyhneme ur¢ité
subjektivnosti, kterd vyplyva z osobnich kvalit analytikti a teoretickych zdrojti, z nichz analytik
vychazi. Posledni fazi analyz byva formulace doporuceni pro hospodafskou praxi a politiku.
Tato doporuceni jsou bud obsazena implicitné v analyze, ¢i byvaji formulovéna explicitné. To
opét zavisi na typu a ucelu analyz. Tak napt. analyzy EU, MMF a Svétové banky se casto sou-
stieduji pravé na formulovani doporuceni pro hospodatskou politiku, aby mohly véas ovlivnit
jeji tvorbu, ktera je v rukou narodnich organ.

Makroekonomicka analyza versus
makroekonomicka progndza

Jak jiz bylo naznaceno v predchozim textu, makroekonomicka analyza neni samotcelna,
obvykle na ni navazuje makroekonomicka prognéza. Ta se nasledné stava vstupem pro dil¢i
progndzy pro potieby specifickych uzivateld, naptiklad finan¢nich instituci, a cen instrumentt
obchodovanych na finanénich trzich - ménového kurzu, statnich ¢i korporatnich dluhopist
nebo akciovych indext, nebo firem v zahrani¢nim obchodé sledujicich vyvoj domaci a svéto-
vé ekonomiky dtilezity pro produkci (ceny surovin), vyvoj poptavky (mzdy, ceny) a obchod
(ménovy kurz).

Zatimco makroekonomickd analyza se snazi na zakladé historického vyvoje celé fady mak-
roekonomickych indikéatort identifikovat vztahy mezi nimi a ve vysledku ohodnotit ,,zdravi
nérodniho hospodafstvi jako celku®, makroekonomicka prognoéza se snazi na zakladé téch-
to vztaht vytvorit odhad ocekdvaného vyvoje makroekonomickych ukazateli. Jednd se
o nejpravdépodobnéjsi predpovéd na zakladé v dobé tvorby progndzy dostupnych informaci
v podobé ¢asovych fad ekonomickych ukazatelt i vztahti mezi nimi. Progndza je nejcastéji
zvefejiiovana v podobé bodovych odhadi (napf. ménového kurzu, kuptikladu v prognéze
Ministerstva financi CR, Ceské bankovni asociace & tfeba Komeréni banky), intervalovych
odhadi (napf. HDP nebo mezd v prognéze Evropské centralni banky) nebo ve formé tzv.
véjifovych graft s intervaly spolehlivosti kolem nejpravdépodobnéjsiho scénare (napt. ce-
nového vyvoje v materidlech CNB? ¢&i Bank of England). Pogdte¢ni podminky, na nichz je

2 CNB kolem bodového odhadu prezentuje pAsma odpovidajici vyvoji, ktery nastane s pravdépodob-

nosti 30 %, 50 %, 70 % a 90 %.
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makroekonomickd prognéza postavena, jsou pro jeji spolehlivost klicové. Casto se pracuje
s tim, Ze se vytvareji alternativni scénaie makroekonomického vyvoje, které se obvykle lisi
pravé v pocate¢nich podminkach. V tomto ptipadé hovofime o projekci. Jedna se v podstaté
o simulaci makroekonomického vyvoje za predpokladu odli$nych pocate¢nich podminek,
resp. predpokladti o vyvoji klicovych charakteristik dané ekonomiky (napt. tempo ristu HDP,
efekty demografickych zmén apod.). Napriklad mtizeme simulovat, jaky dopad do makroekono-
mického prostredi bude mit kurzovy Sok ¢i Sok ve vyvoji cen ropy. Velmi ¢asto jsou pouzivany
itzv. ,negativni“ projekce, které poskytuji prehled vybranych dopadti na ekonomiku, resp. na
jeji segmenty v pripadé neménného vyvoje (verejné finance, fondy socidlniho zabezpecdeni
apod.). Existuji i v podobé tzv. early-warning, které ukazuji na bezprostfedni nebezpeci spojené
s vyvojem ur¢itych ekonomickych proménnych.?

Makroekonomické prognézy lze vytvaret na zdkladé subjektivnich (nékdy téz kvalitativ-
nich) metod nebo objektivnich (kvantitativnich) metod. Do prvni skupiny patfi pfedev$im
expertni odhady (napt. tzv. Delfska metoda) a tvorba scéndrtii, ¢asto metodou diskusi expertt
(brainstormingu). Pro druhou skupinu je charakteristicka prace s ¢isly a hledani vztahti mezi
nimi ¢i mezi ¢asovymi fadami. Prehled metod nalezneme v nize uvedeném boxu.

Box: Kvantitativni pFistup k analyze a prognézovani ¢asovych rad

V tomto piipadé pracujeme se statistickymi a ekonometrickymi nastroji. K prognézovani
muzeme vyuzivat bud pouze minuld pozorovani ¢asové rady, poté hovofime o jednoroz-
mérné casové radé, nebo mizeme vyuzivat i informace zminulého a sou¢asného vyvoje
jinych proménnych, pak jde o metody vicerozmérnych ¢asovych rad.

A) Jednorozmérné éasové rady

Prognéza je zalozena pouze na historickych pozorovanich dané casové fady. Mezi nej-
jednodussi a zaroven historicky nejstarsi pristupy patfi identifikace dlouhodobého tren-
du a predpoklad, Ze v tomto vyvoji bude dana ¢asova fada pokracovat. Trend mizeme
modelovat za pomoci metod:

= Klouzavych pruméri: Ty vychazeji z predpokladu, Ze jednotlivd pozorovani ¢asové
fady predstavuji nahodnou odchylku od néjakého trendu ¢i kfivky. Pokud tuto kfivku
identifikujeme, jsme schopni prognézovat jeji stfedni hodnotu i do budoucna. Mezi
nejcastéji pouzivané patii jednoduchy klouzavy pramér ¢i centrovany klouzavy pramér.

» Exponencialniho vyrovnavani: Cilem je opét identifikovat vyhlazovaci krivku, ktera
umozni prognézovani. Nejcastéji pouzivané pristupy jsou metody Brownova expo-
nencialniho vyrovnavani (jednoduchého, dvojitého a trojitého), Holtovo linearni ex-
ponencialni vyrovnavani ¢i Holtova-Winterova metoda, kterd umi zohlednit i sezénni
slozku v ¢asovych fadach.

Tyto a jim podobné metody umoziluji pracovat jen s omezenym poctem variant (scéndit) a jejich
vzéjemnych kombinaci. Ekonomicka realita je komplexnéjsi, a proto se za¢inaji pouzivat i stochastické
pristupy (viz aplikace na vladni dluh v oddile ¢tvrtém), které berou v potaz véechny mozné kombinace
faktorti na zédkladé jednoznacéné specifikovanych vztaht a vzajemnych vazeb. Vysledkem jsou poté
trajektorie s pravdépodobnosti jejich realizace.
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= Existuji i rozmanité moderni jednorozmérné filtrovaci techniky rozsifujici predchozi
metody. Nejznaméjsi je tzv. Hodrickiiv a Prescottiv filtr (HP)*. Tento filtr je pomérné
jednoduchy na vypocet, aviak relativné narocny na vstupni udaje (v pfipadé HDP nebo
verejnych financi jsou pouzivany ¢tvrtletni idaje, a proto je nutné zohlednit i existenci
sezénnosti). HP filtr je jednoducha ekonometricka metoda, ktera na zakladé daného
algoritmu (minimalizace vzdalenosti) a pro danou vyrovnavaci konstantu (A) vyrovnava
skute¢né hodnoty Casové fady. Napfiklad pro proménnou y, (redlné HDP) od proménné
y¢* definujici trend (napf. potencialniho/pfirozeného realného produktu), tj. dochazi
k extrakci trendu pfi zvoleném koeficientu A:

. T o = 5 o 5 o
min . ZH('”)G —Iny) +)L~Z:[:;[(Inyt+1 ~Iny;)—(Iny; —InyH)J 1)

kde y,* je hledana trendova slozka realného produktu a A je vyhlazovaci parametr
(konstanta).

Problémem HP filtru je existence volby (trade-off) mezi schopnosti filtru spolehli-
vé ,kopirovat” hodnoty filtrované casové rady a stupném vyhlazeni plvodni ¢asové
fady — specificky jde o volbu vyhlazovaci konstanty (A)°, jejiz hodnota zavisi na frek-
venci pouzitych Gdajl (v pripadé makroekonomickych veli¢in jde nejcastéji o rocni,
kvartalni, mési¢ni, tydenni; obecnéji ale i vyssi frekvence), a o vstupni data: pokud jsou
(pocatecnia koncové hodnoty) z rliznych ¢asti ekonomického cyklu, resp. ¢asova rfada
neni dostate¢né dlouha. To mlize vést k nadhodnoceni ¢i podhodnoceni vysledku
vypoctu, problematicky je i pribéh technologického pokroku (radikalni ¢i postupny)
a jeho odraz v ekonomickych hodnotach. Proto byly navrzeny dalsi typy filtrl jako je
Christiano-Fitzgerald (CF) nebo Baxter-King (BK). Zatimco HP je povazovan za uni-
verzalnifiltr, ktery pracuje jen s jednoduchou dekompozici (trend a necyklicka slozka),
ostatni filtry umoznuji pomoci rozkladu frekvenciv casové fadé modelovat kratké i delsi
typy cykll (stochastické a deterministické trendy) v ramci jednoho odhadu a tim zlepsit
moznost predikce jednotlivych slozek v ¢asové fadé. Musi vSak byt uréen typ integrace
Casové fady (napf. testem jednotkového korene, ty vSak nebyvaji pfilis spolehlivé pro
(makro)ekonomické ¢asové rady).

= Rozkladu casové rady: Jedna se o rozklad ¢asové fady na slozky: 1/ trend (u), ktery
odrézi dlouhodoby vyvoj ¢asové fady, 2/ cyklus (¢) znamenajici nepravidelné periodické
kolisani hodnot okolo trendu, jehoz délka je delSi nez rok, 3/ sezénnost (y) spocivajici
v pravidelném periodickém kolisani hodnot okolo trendu, které je zplsobeno sezénnimi
vlivy uvniti kalendainiho roku, a 4/ ndhodna slozka (g). Vztah mezi témito slozkami mlze
byt bud aditivni (Y,= u, + @, +y, + £) nebo multiplikativni (Y,= u,- @, y,-€) .

= Modely vychazejici zBoxovy-Jenkinsovy metodologie. V tomto piipadé se na ¢aso-
vou fadu divame jako na realizaci stochastického procesu, tj. jako na v ¢ase usporada-
nou posloupnost nahodnych velicin {y1}, ..., {y;}, kde kaZzda nahodna veli¢ina nabude

4

Na velmi podobném principu pracuje i Butterworthav filter (BW).

Existuji riizna doporuceni, napr. pro ro¢ni data hodnota A = 400, pro ¢tvrtletni 1600 a mési¢ni 14 400.
Podle nékterych studif jsou zase v fadé pripadt vhodnéjsi nizsi hodnoty A pro ro¢ni data, napt. 100
(odpovidajici délka ekonomického cyklu je 15-16 let), 70 nebo dokonce 30 ¢i 10 (ekonomicky cyklus
v délce do 8 let), viz Bouthevillain a kol. (2001); Cotis a kol. (2004). Velmi nizké hodnoty (A < 30)
maji zabranit umélé tvorbé cyklu filtrem; naptiklad Ravn a Uhlig (2001) doporucuji hodnotu A = 6,25
pro ro¢ni frekvenci pozorovani.



Uvod W 23

prave jedné konkrétni hodnotyy,, y,, ..., yn jeZ tvofi Casovou fadu. Souc¢asnou hodnotu
dané casové fady lze vysvétlit jednak zpozdénymi hodnotami této casové fady (tzv.
autoregresni slozka, AR, p), jednak bere v ivahu sou¢asnou a minulé hodnoty nahodné
slozky, kterd je tvofena nekorelovanymi ndhodnymi veli¢inami (tzv. klouzavé priiméry,
MA, q). Pokud uvazujeme obé tyto slozky, ziskdme tzv. ARMA (p, g) model, ktery ma
nasledujici tvar:

Yt =c+ (p1Y(r_1) + o+ <ppY(t—p) + ar +61a(t—1) + -+ Gpa(t_p),

kde a, je bily 3um, ¢ je konstatnta a ¢ a 6 jsou parametry modelu.

V pfipadé analyzy ekonomickych ¢asovych fad je typickym problémem existence
sezénnich vykyvu. Proto existuji modely sezénnich klouzavych pradmérd (SMA), auto-
regresni sezénni modely (SAR) nebo jejich kombinace (SARMA). Mnoho ekonomickych
¢asovych fad (resp. obecnéji proces generujici data — data generating process —, ktery
generuje tyto ¢asové fady) je rovnéz charakterizovano explicitnim nebo implicitnim
trendem, tedy jsou to tzv. integrované fady urcitého fadu (d), coz musi byt pfi jejich
modelovani odpovidajicim zplisobem zohlednéno. Proto jsou k dispozici modely pra-
cujici s explicitnim ¢asovym trendem nebo modely s tzv. driftem (mUze, ale nemusi
mit charakter ¢asového trendu), oznacovana jako ARIMA (p, d, g), resp. sezénni modely,
naptiklad SARIMA (p, d, g, 5).° Kupfikladu model s tzv. driftem:

Yi=c+@Y ,+a,

resp. model s explicitnim ¢asovym trendem (t) ma podobu:

Y, =c+wt+@)Y,_ +a,

kde vyznam je shodny s pfedchozi rovnici, c je (nenulova) konstanta, wt reprezentuje
Casovy trend a ¢, = 1 v obou pfipadech.

B) Vicerozmérné casové rady

Progndza je zaloZena na identifikaci vztahl mezi vice ¢asovymi fadami, kdy se jednu
casovou fadou snazime vysvétlit druhou ¢asovou fadou. Mezi modely vicerozmérnych
casovych fad patii:

= Jednorovnicové ekonometrické modely. Vysvétlujici proménnd je v tomto pfipadé
funkci jedné nebo nékolika vysvétlujicich proménnych.”

= Jednorovnicové strukturalni modely. Jedna se o pfedchozi pfipad modelu, ktery je
navic obohacen o casovy trend.

Tyto typy modeli lze prevést na modely bez trendu bud pomoci (sezénniho) differencovani (para-
metr d udava potfebny pocet diferenci), nebo pomoci odstranéni trendu jednoduchym regresnim
modelem s ¢asovym trendem a vyuZiti rezidui.

Analogicky k predchozimu vykladu jsou takové modely oznacovany jako (S)ARX, (S)MAX, (S)AR(I)
MAX, kde X reprezetuje dil¢i vysvétlujici proménné (jedna nebo vice), odlisné od modelované veli¢iny

().
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= Vicerovnicové ekonometrické modely. Jedna se v podstaté o soustavu nékolika si-
multannich rovnic, kdy vysvétlovana proménnd zaroven v jiné rovnici vystupuje jako
vysvétlujici.

C) State-space modely

Nejpouzivanéjsi metodou pro praci s komplexnimi modely jak pro ucely odhadd, tak pro
predikce ekonomickych ukazateld je tzv. Kalmaniv filtr (KF, téz Kalman-Bucy filter), viz
Litkepohl (2005). Tento filtr maze byt chapan jako VAR(1)/VARX(1) model (jsou-li pouzi-
ty endogenni proménné, X), kde néktera z proménnych neni pfimo pozorovéna, tj. jde
o tzv. latentni proménnou. Naptiklad mUze jit o model (ex ante pocitané) realné trokové
miry, kdy mira inflace a nominalni Urokova mira jsou pozorovany (= méreny ex post), ale
ocekavana mira inflace a ocekavana redlna urokova mira nikoliv (latentni proménné).

KF obecné pracuje s modelem typu VAR(X)/(VARMA(X)), jednorozmérnym i viceroz-
mérnym, ktery je zapsan a modelovan ve specifické formé dvou rovnic jako tzv. state-
-space model (,modelujici” rovnice, state equation a ,adaptivni” rovnice, measurement
equation):®

Y, =Dz, +Fw, +Gy,
z,=Az,_,+Bx, +Ce,

kde z, je vektor nepozorovanych proménnych, y, je vektor endogennich (pozorovanych)
proménnych (= data), x,, w, jsou vektory exogennich proménnych, A, B, C, D, Fa G jsou
matice parametrdi a e, a v, jsou vektory (vzajemné nezavislych) chyb s nulovou ocekévanou
hodnotou a nenulovym rozptylem (%).

KF predpoklada v makroekonomickych ¢asovych fadach existenci trendu a nahod-
nych slozek, které nejsou pfimo pozorovany. Tyto dil¢i komponenty mohou byt odhad-
nuty pfi prijeti ur¢itych predpokladll o typu trendu a cyklické a ndhodné slozce (typ
pravdépodobnostniho rozdéleni, volba zpozdéni atd.), a to po pfevedeni modelu do tzv.
state-space form (viz rovnice vyse) nasledé odhadované pomoci tohoto filtru a metody
maximalni vérohodnosti (maximum likelihood), jsou-li nahodné chyby chapany jako (Gaus-
sovsky) bily sum. Casto nelze tento predpoklad pouzit a poté je pouzita kvazi-metoda
maximalni vérohodnosti (quasi maximum likelihood) s asymptoticky normalnim rozdé-
lenim. Protoze tento filtr je univerzalni, miZze byt aplikovan na jakykoliv linearni model,
ktery Ize zapsat pomoci dvou rovnic, kde tzv. state variables jsou nepozorované (latentni)
a ostatni jsou piimo méreny (observable variables). KF mize byt rovnéz specifikovan jako
casové nezavisly (homogenni) nebo jako ¢asové podminény (time-varying), tj. vyse uve-
dené matice parametra (A, B...) by byly odhadovany pro dil¢i ¢asové okamziky t. Pokud je
model nestacionarni (obsahuje (linearni) trend a/nebo drift a sezénni slozku, resp. model
s nepozorovanymi komponentami), je pouzit tzv. nelinearni (difuzni) Kalmanav filtr.

napt. v Green (2011), Enders (2014), Liitkepohl (2005) nebo Hamilton (1994), v ¢eské literature pak
Arlt (1999), Arlt a Arltova (2009) nebo Cipra (2014).

Modelujici rovnice popisuje vztah mezi pozorovanou a nepozorovanou proménnou (proménnymi).
Adaptivni rovnice zachycuje dynamiku nepozorované proménné. Ve zjednodusené podobé obé
rovnice mohou byt bez exogennich proménnych, tj. matice B a F by obsahovaly pouze nuly.



Uvod W 25

Z &asového hlediska mtiZzeme hovofit o:

odhadu neznamé minulosti, respektive soucasnosti (nowcasting),
kratkodobé progndze ekonomickych ukazatelt (short-term forecast),
stfednédobé makroekonomické prognoéze (medium-term forecast),
dlouhodobé makroekonomické prognoze (long-term forecast).

LS.

Vzhledem k tomu, Ze existuje ¢asové zpozdéni mezi tim, neZ je ekonomicky ukazatel za dané
¢asové obdobi (tokovy ukazatel) ¢i k danému ¢asovému okamziku (stavova veli¢ina) zverej-
nén, je pro ohodnoceni sou¢asnych podminek nezbytné tyto ukazatele odhadnout. Nejcastéji
pouzivanym pristupem k nowcastingu je jednorovnicovy ekonometricky pristup. Podstatou
analytické prace je hledani statisticky vyznamnych vysvétlujicich proménnych, které budou
v dobé po¢itani odhadu k dispozici.

Casto se vyuziv dil¢ich ukazatelt s vyssi frekvenci zvefejiiovani - naptiklad pro odhad
inflace za aktualni mésic mizeme pouzit tydenni statistiky o vyvoji cen potravin ¢i pohonnych
hmot, pro odhad HDP za dané ¢tvrtletni napriklad mésiéni statistiky priimyslové produkce.
Dalsi mozZnosti je hledat ukazatel za stejné obdobi, ale za jiné teritorium, pokud je statistika
zvetejnéna dfive. Napriklad pro odhad ceské inflace lze vyuzit o par dni dfive publikovany
predbézny odhad némecké inflace ke stejnému obdobi. V neposledni fadé hraji délezitou roli
indikatory, které maji vpred hledici charakter. Patfi mezi né tzv. mékké ukazatele majici formu
indikatort divéry (jako naptiklad konjunkturalni préizkum CSU & PMI index priimyslové
aktivity, ktery zji$tuje Markit Economics) ¢i tvrdé indikatory, které maji urcitou predikéni
schopnost (naptiklad statistiky objednavek v pramyslu).

Kratkodobou prognézou makroekonomickych ukazatelt chdpeme zpravidla prognézu
pro nasledujici obdobi (mésic, ¢tvrtleti). Stejné jako u nowcastingu je hlavni metodou pro-
gnoézovani jednorovnicovy ekonometricky pristup. I zde je snahou najit statisticky vyznamné
vysvétlujici proménné, které musi byt v dobé tvorby prognézy k dispozici. Typicky se vyuzivaji
data s mési¢ni frekvenci.

Odhad dosud neznamé soucasnosti i kratkodoba prognéza jsou nejenom dilezitym
piredpokladem pro tvorbu stfednédobé progndzy, ale jsou kli¢ové i pro tvorbu ocekavani
ze strany ucastnikd finan¢nich trha. Tyto odhady jednotlivi analytici reportuji informaénim
agenturam (jako napriklad Bloomberg ¢i Reuters), které nasledné vefejné publikuji primér ¢i
median predpovédi, na néz se hraci na finanénim trhu pfipravi, zakalkuluji je do cen. Nasled-
né finan¢ni trhy reaguji na rozdil mezi skute¢nosti a o¢ekavanim (napf. po zvetejnéni udaji
o rustu HDP).

Horizont stftednédobé prognozy se obvykle pohybuje mezi jednim az dvéma roky. To je
obvykle horizont t¢innosti ménové politiky. Jedna se o obdobi, kdy jiz zpravidla mtze dojit ke
zméné faze hospodarského cyklu. Zakladnim nastrojem tvorby progndzy je modelovy pristup
zpravidla postaveny na ¢tvrtletnich datech. Model predstavuje zjednoduseni slozitého realného
téjsi vztahy mezi nimi. Z formalniho pohledu ma model tvar soustavy rovnic. Nejjednodussi
makroekonomické modely 1ze zkonstruovat jako étyfrovnicové!?, rozséhlé makroekonomické
modely naopak mohou ¢itat i stovky rovnic. Pro modelovani ekonomiky v pribéhu hospodat-

10" Nejiednodussi model uzaviené ekonomiky lze zkonstruovat pomoci tfi rovnic: rovnice agregitni
poptavky (IS kiivka), rovnice agregatni nabidky (Phillipsova kfivka), monetarniho pravidla a jedné
identity - identity pro redlnou irokovou miru.
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ského cyklu se v soucasné dobé vyuziva gapovych modeli ¢i modeltt DSGE. Gapovy model,
ktery v letech 2002 az 2008 vyuzivala CNB a v sou¢asné dobé ho pouzivé naptiklad Komeréni
banka, prognézuje cyklus ekonomiky, respektive odchylky kli¢ovych ekonomickych indikatort
od svych rovnovaznych trovni. Model tedy neprognézuje pohyb po rovnovaznych urovnich,
jako je naptiklad potencidlni produkt, realné rovnovazné arokové miry ¢i redlny rovnovazny
kurz. Tyto rovnovazné Grovné typicky vystupuji v modelu jako exogenni proménné, které se
do modelu museji dodat ,,z vnéjsku“.!! Vyhodou modelu je jeho jednoducha struktura a z toho
vyplyvajici jednoduchad a jasnd interpretace vysledki prognézy. Na druhou stranu je pravé tato
prili$na jednoduchost jeho nevyhodou. Tento typ modelu pracuje pouze s tokovymi veli¢inami
a abstrahuje tedy od interakce tok a stavil. Dal$i vyznamnou nevyhodou je v podstaté absence
nabidkové strany, kdyz potencialni produkt predstavuje exogenni veli¢inu. Povaha modelu je
semi-strukturalni, tj. rovnice zachycuji chovani agentt na rtiznych trzich v redukované podobé.
S témito namitkami se dokazi modely typu DSGE (Dynamic Stochastic General Equilibrium —
dynamické stochastické modely vS§eobecné rovnovahy) vyporadat. Model vychazi z konceptu
nové keynesovské ekonomie a je explicitné odvozen na zdkladé behavioralnich vztaht. M4 tedy
silné mikroekonomické zdklady chovani jednotlivych ekonomickych subjektt ve vSech sek-
torech ekonomiky, se kterymi model pracuje (typicky sektor domdcnosti, firem, vladni sektor
a vnéjéi prostredi). Klicovym modelem pro tvorbu stfednédobé makroekonomické prognézy
CNB je jadrovy predikéni model ,,g3“ (Andrle a kol., 2009), Ministerstvo financi CR pracuje
s jednodussi verzi DSGE modelu, kterou nazyva HUBERTX (kde X oznacuje verzi modelu;
podrobnéji k prvnimu modelu viz Stork a kol., 2009, resp. jeho posledni modifikaci viz Aliyev
akol, 2014).12

Dlouhodobé makroekonomické prognozy ¢i projekce pracuji s tak dlouhym prognostic-
kym horizontem (¥fadové desetileti), Ze se jiz nezabyvaji prognézou cyklickych charakteristik
ekonomiky, ale zamétuji se na dlouhodobé trajektorie rovnovaznych (potencialnich) velic¢in.
Obvykle se jiz pracuje pouze s daty s ro¢ni frekvenci. Vyznamnym vstupem do modelova-
ni dlouhodobych ekonomickych trendt je demograficka projekce. Dlouhodobé projekce se
pouzivaji zejména pro posuzovani dlouhodobé udrzitelnosti systémi, jako naptiklad di-
chodového systému ¢i systému zdravotni péce (demografické projekce). Tyto projekce jsou
vytvafeny zejména nadnarodnimi institucemi (EC, MME, OECD, OSN, SB) s cilem vytvaret
hospodarskopoliticka doporuceni zejména v pripadé nutnosti reformovat klicové strukturalni
charakteristiky v ekonomice. Vzhledem k dlouhodobému horizontu neni tvorba takovychto
projekei primdrnim zajmem soukromych instituci.

11 Neplati to viak pro vSechny rovnovdzné proménné, naptiklad investice firem mohou potencialni

produkt skrz zmény kapitdlové zasoby ovlivnit.

Tvorba modelu predstavuje jen prvni krok v ramci DSGE pfistupu. Model musi byt nasledné kalib-
rovan (hodnoty kli¢ovych parametrt jako elasticita mezi¢asové substituce a exogennich proménnych
jako rozdéleni ndhodnych $oki kupt. pro produktivitu), resp. odhadnut (klasickymi nebo Bayesov-
skymi metodami). Pravé tyto posledné jmenované kroky jsou pro spravné fungovani modelu kli¢ové.
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Proces vytvareni sttednédobé makroekonomické
prognozy

Jak jsme uvedli v predchozi ¢asti, sttednédoba makroekonomicka prognéza je obvykle vytva-
fena na ¢tvrtletni bazi (pokud neni ekonomika béhem ¢étvrtleti vystavena tak vyraznému Soku,
at pozitivnimu ¢i negativnimu, ktery by si vyzadal mimoradnou revizi prognézy). Piiprava
makroekonomické prognézy je obvykle nékolikatydenni proces, ktery mtizeme rozdélit na
nékolik f4zi'3:

1. Pripravna faze. Ta spocivd ve stanoveni vychozich podminek prognézy. Zde do hry vstu-
puje v minulé ¢asti vysvétleny nowcasting, kdy je tfeba odhadnout soucasny stav u téch
ekonomickych indikétort, které budou teprve zvefejnény. Dale jsou stanoveny ocekavané
hodnoty exogennich proménnych, jez do modelu vstupuji. Typicky se u malé oteviené
ekonomiky jedna o vnéjsi makroekonomické prostredi a ukazatele z finanénich trht.
V ptipadé malé oteviené ekonomiky, jako je ta ceska, je klicovym vstupem popisujicim
vnéjsi prostredi napriklad oéekavany vyvoj HDP nebo inflace v Némecku ¢i eurozéné. Tato
data lze ziskat z makroekonomickych modelt téchto ekonomik (napriklad ¢eské banky
obvykle prebiraji prognézy tykajici se vnéjsiho prostredi od svych materskych instituci
nebo si je sami vytvareji), nebo se prebird trzni ocekavani tak, jak je zjistuji specializované
agentury ¢ instituce (naptiklad CNB piebira prognézu klicovych makroekonomickych
indikatorti eurozdny z publikace Consensus Forecasts). Pokud jde o ukazatele z finan¢nich
trhi, typickym prikladem indikatoru vstupujiciho do progndzy je naptiklad predpokladany
vyvoj sazeb penézniho trhu v eurozéné (EURIBOR), kurzu eura vici dolaru nebo tteba
ceny ropy. Tady se opét vychdzi z prognéz bankovnich instituci, trzniho konsensu nebo
z cen forwardovych kontraktti obchodovanych na finanénich trzich.

2. Modelova faze a faze expertniho doladéni. Vystupy z predchozi faze predstavuji vstupy
do modelu. Redenim modelu vychézejiciho ze vstupnich podminek dostaneme prvni
draft makroekonomické prognézy. Ta je nasledné podrobena expertnimu pohledu, kdy
jsou o¢ima expertd konfrontovany modelové vystupy prognézy a pocate¢nich podminek.
Vysledkem modelového pristupu a expertnich doladéni je pak finalni makroekonomicka
progndza. Soucasti tohoto procesu je i diskuse rizik souvisejicich s makroekonomickou
prognoézou. Pokud je naplnéni rizikového scénate relativné vysoké a jeho realizace by
meéla zasadni makroekonomické dopady, vytvari se v tomto pripadé i alternativni scénare
ocekavaného makroekonomického vyvoje.

3. Faze zji$tovani zpétné vazby. Tato faze predstavuje naslednou konfrontaci skute¢ného
vyvoje s tim, co predpovidala makroekonomickd prognéza. Na zakladé této zpétné vazby
je nasledné upravovan samotny modelovy aparat a metody nowcastingu ¢i jsou pouze
vyhodnoceny neéekané informace v podobé pozitivnich ¢i negativnich $oki, kterym byla
ekonomika vystavena a s nimiz ptivodni prognéza nepocitala. Jedna se tak o proces ne-
ustalé snahy prognosticky proces vylepsovat. Jak uvadi Batini a kol. (2006): [...] evidence

13 Proces tvorby makroekonomické prognozy v CNB (viz CNB, 2016), kde Ize nalézt i odkaz na aktudlni
progndzu, resp. Zpravu o inflaci. Pfiprava makroekonomické prognézy na Ministerstvu financi CR
viz MF CR (2016).
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naznacuje, Ze splnéni ndroénych technickych predpokladii je k iispésnému zavdadéni strategie
inflacniho cileni méné diilezitd nez vytrvald snaha zlepsit cely rdmec po jeho implementaci.

Tvirci a uzivatelé makroekonomické analyzy
a prognozy

Vytvafeni makroekonomické analyzy a progndzy obvykle spada do ptisobnosti oddéleni eko-
nomického vyzkumu vetejnych a privatnich instituci.

Do prvni skupiny patii zejména tviirci domaci hospodarské politiky. Na strané jedné se
tedy jednd o centralni banku, kde je makroekonomickd analyza klicovym podkladem pro
hodnoceni aktualniho stavu ekonomiky a makroekonomicka progndza je zase zasadni pro
ménovépolitické rozhodovani, a to zejména v systému infla¢niho cilovani. V tomto pfipadé
hraje nezastupitelnou roli tzv. inflacni prognéza.'* Problematice ménové politiky se podrob-
néji vénujeme v oddile patém. Na strané druhé se jednd o vlddni hospodatskou politiku, kdy
soucasna a ocekdvand makroekonomicka situace je klicova pro diskre¢ni rozhodovani vlady
v oblasti fiskdlni a rozpoctové politiky. Za pfipravu makroekonomické prognézy (a doprovod-
né tzv. fiskalni projekce) pro vlddni potieby je obvykle zodpovédné ministerstvo financi'®.
Vladnim financim se v detailu vénujeme v oddile ¢tvrtém.

Tvirci hospodatskych politik, tedy vlada i centralni banka, vyuzivaji makroekonomickou
analyzu a progndzu s cilem aktivné provadét hospodarskou politiku. Pod tim rozumime snahu
vyhlazovat hospodarsky cyklus. Tedy v situaci hospodarské expanze se snazi prehtivajici se
ekonomiku tlumit restriktivni ménovou a/nebo fiskalni politikou. V situaci hospodarského
utlumu naopak pomoci ménové a/nebo fiskalni politiky ekonomiku stimulovat. Vzhledem
k tomu, ze hlavnim zdrojem dat makroekonomické analyzy jsou narodni ucty, kterym se velmi
podrobné budeme vénovat v oddile prvém, je obvyklé, Ze jsou aktualizované makroekono-
mické progndzy publikovany na ¢tvrtletni bazi. To plati jak pro makroekonomickou predikci
Ministerstva financi CR, tak pro inflaéni prognézu CNB.

Makroekonomické progndzy zverejnuje i cela fada nadnarodnich instituci. Z pohledu ¢eské
ekonomiky patf{ mezi nejvyznamnéjsi prognézy ty vydavané MMF'6, OECD' ¢i Komisi (EC).!8
Tyto instituce ¢asto vyuzivaji své analyzy a progndzy k identifikaci problémovych oblasti, a to
jak z pohledu ekonomického cyklu, tak institucionalniho nebo strukturalniho rdzu. Soucasné

Aktudlni infla¢ni prognézu Ceské ndrodni banky lze nalézt na http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/
prognoza/index.html

Makroekonomické predikce Ministerstva financi CR lze nalézt na http://www.mfcr.cz/cs/verejny-
-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce.

Mezinarodni ménovy fond publikuje prognozy svétové ekonomiky (World Economic Outlook) véetné
prognoz jednotlivych ¢lenskych zemi dvakrat ro¢né (jarni a podzimni progndzy). Dostupné jsou na
http://www.imf.org/external/ns/cs.aspx?id=28.

OECD publikuje dvakrat roéné OECD Economic Outlook: Statistics and Projections pro ¢lenské zemé
(34 statt) a pro vybrané neclenské zemé. Publikace je dostupna na http://www.oecd-ilibrary.org/
economics/data/oecd-economic-outlook-statistics-and-projections_eo-data-en.

Evropskd komise zvefejniuje makroekonomické prognozy pro ¢lenské zemé EU i eurozénu (EA)
a EU jako celky tfikrat ro¢né. Vystupy jsou dosazitelné na http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/
forecasts/index_en.htm.
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jsou uvadéna doporuceni, jak by se mély s identifikovanymi problémy hospodarské politiky
¢lenskych zemi vyporadat.

Mezi tviirce makroekonomickych analyz a progndéz patfii ratingové agentury. Jejich cilem
je v tomto pripadé predevsim identifikovat hrozici makroekonomické nerovnovahy, které
by v kone¢ném dusledku mohly ohrozit schopnost vlddniho sektoru dostat svym dluhovym
zavazkim. Ratingové agentury tedy ohodnocuji kredibilitu statu jako dluznika. Od trovné
kreditniho ohodnoceni (tzv. ratingového stupné v ¢lenéni na investi¢ni a spekulativni) se po-
tom odviji i rizikova prémie a celkovy trokovy vynos, ktery investoti pozaduji za to, Ze umisti
své prostfedky do statnich dluhopistl. Mezi nejvyznamnéjsi ratingové agentury, jez hodnoti
i Ceskou republiku, patti Standard&Poor's, Moody’s a Fitch.

Makroekonomické analyzy a prognézy vytvareji i privatni instituce, primarné banky a finan¢ni
instituce, a vyznamné korporatni subjekty, zejména nadnarodni. Pro banky a finan¢ni instituce
(ajejich klienty) jsou makroekonomické analyzy a prognézy velmi dtilezité, a to hned v nékolika
rovindch: (1) Vyznamna ¢ast vynost sektoru je ddna tirokovym prosttedim v ekonomice, které
do zna¢né miry urcuje ménova politika centralni banky. Banky a finané¢ni instituce se tedy
snazi anticipovat chovani centralni banky a zmény v nastaveni ménovych podminek. (2) Cilem
centralnich bank jiz nebyva tzce vymezena cenova stabilita, ale v poslednich letech se klade
diiraz i na finan¢ni stabilitu, kterou diskutujeme v oddile patém. Regulatorni pozadavky mimo
jiné vyzaduji, aby jednotlivé banky vytvarely a realizovaly testy stability (stress testing), tj. jak by
banky obstaly se soucasnou vysi kapitalu, pokud by byly vystaveny néjakému negativnimu $oku.
Nastroji makroekonomické prognézy se pro tyto tcely vytvari specifické makroekonomické
prostredi. (3) Bankovni a finan¢ni sektor je cyklické odvétvi. Na anticipovanou zménu faze cyklu
se sektor miize mnohem lépe ptipravit. (4) Komparace prognézy konkrétni finanéni instituce
a centralni banky umoziuje identifikovat moznd rizika, kterym muize ekonomika véetné sektoru
celit. Makroprognoza se tak stava nastrojem fizeni rizik. (5) Oc¢ekdvany makroekonomicky
ramec se samoztejmeé stava vychodiskem finan¢niho planovani banky.

Znalost makroekonomického prosttedi a jeho ocekavaného vyvoje je vyznamnym rozho-
dovacim vstupem pro fizeni i nefinan¢nich korporaci. Sila domaci poptavky ma vliv na trzby
firmy, ty zaroven ovliviiuje i cenovy vyvoj, tedy inflace. Na strané nakladii hraji roly téZ ceny
vstupt, které se mohou odvijet od cen priamyslovych vyrobci ¢i ceny ropy a dal$ich priméarnich
a sekundarnich komodit na svétovych trzich. Cenovou konkurenceschopnost do ur¢ité miry
usmérnuje ménovy kurz. Zejména u nadnarodnich korporaci hraji makroekonomické analyzy
kli¢ovou roli v rozhodovani o tom, v které zemi budou realizovat své investice. ProtozZe tvorba
makroekonomickych prognéz vyzaduje expertizu a s tim spojené naklady, vlastni makroekono-
mické prognozy si vyvareji predevsim velké (nadnarodni) korporace. Pfedev$im stfedni a mensi
podniky se spoléhaji bud na makroekonomické prognézy svych bankovnich domt, nebo na
verejné dostupné oficidlni prognézy, obvykle z dilny ministerstva financi ¢i centralni banky.

Ze stejnych zdrojt cerpaji i domacnosti. I pro ty je dilezité mit predstavu o soucasném
a o¢ekdvaném makroekonomickém ramci. Ten totiz formuje situaci na trhu prace, kterd se
nésledné promitd do disponibilnich ptijmt domacnosti. O¢ekavani domacnosti samoziejmé
formuji relaci mezi tim, co domacnosti uspoti a kolik vydaji na spottebu.

Zejména makroekonomické prognézy bank a finanénich instituci jsou zdroven centralni
bankou vyuzivany jako jakasi zpétna vazba. Vzhledem k vpred hledicimu chovani modelového
aparatu centraln{ banky jsou informace o ocekavanich kli¢ova. CNB kazdy mésic oslovuje
nefinan¢ni korporace a zjistuje jejich infla¢ni o¢ekavani v horizontu jednoho roku a tf let.
Obdobnym zpiisobem CNB zjistuje infla¢ni ocekdvani finan¢niho sektoru (tedy analytikt
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bank a brokerskych firem)!? a dal3ich vyznamnych ekonomickych indikétort?’. CNB tak
timto zptisobem zjistuje, zda jsou trzni ocekavani v souladu s pohledem CNB. Rovnéz CSU
publikuje specifické informace, které jsou vpred hledici. Jde o tzv. indexy dtivéry ekonomickych
subjektti (celkem a pro podnikatele v primyslu, stavebnictvi, obchodu a vybranych sluzbach
a pro spotfebitele) v rimci konjunkturalnich prizkumd.

Rozsitujici vyklad

K problematice analyzy ¢asovych fad viz Enders (2015), Green (2012). K problematice progo-
nézovani Artl a Arltova (2009), Enders (2015) nebo Liitkepohl (2005). Problematika progndz
a predikei s presahy do navazujicich oblasti je k nalezeni v Petrasek (1997).
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[.1 Systém narodniho ucetnictvi

Cil kapitoly

Objasnéni soustavy narodniho Gcetnictvi jako zédkladni slozky makroekonomické statistiky,
ktera je nezbytnd pro makroekonomickou analyzu, prognézu, mezinarodni komparace a tvorbu
hospodarské politiky. Pochopeni tohoto systému, jeho architektury, soustavy makroekono-
mickych ukazatelti a ¢t i zdkladnich vztahtt mezi nimi je pfedpokladem schopnosti porozu-
mét dal$im oddiltim této publikace vénovanym analyze nabidky, poptavky, makroekonomické
rovnovéhy, trhu prace, vefejnym financim, cendm, ménové politice, vnéjsim ekonomickym
vztahtim, ale i ¢etnym analytickym materidlim mezindrodnich i narodnich organizacii béznym
ekonomickym zpravam v tisku. Je potfebné i pro vyuzivani bohatych statistickych informaci
poskytovanych Ceskym statistickym ufadem a mezinarodnimi organizacemi, jako je Statisticky
urad Evropské komise (Eurostat), OECD, Mezinarodni ménovy fond, OSN a Svétova banka.
Dil¢im cilem této kapitoly je sezndmit se s metodami analyzy mezinarodni ekonomické pozice
jednotlivych zemi (tzv. prostorové srovnavani). Bez znalosti vychozi srovnatelné ekonomické
urovné nelze v mezinarodnim srovnani dobfe porozumét ukazatelim ekonomického ristu
a dal$im navazujicim charakteristikdm, resp. rozhodovat o alokaci prostredk. Casové a pro-
storové srovnatelné informace maji zdsadni vyznam pro ekonomické subjekty, protoze jsou
klicovymi parametry ovliviiujicimi jejich chovani a postaveni na trzich.

Kli¢ova slova

Narodni Gcetnictvi, SNA 93, ESA 95, SNA 2008, ESA 2010, instituciondlni sektory, transakce,
hruby domaci produkt, narodni diichod, disponibilni diichod, kone¢na spotteba, tvorba hru-
bého kapitalu, Gspory, ¢isté ptjcky/vypujcky, ucty vyrobki a sluzeb, input-output tabulky, Gcty
rozdéleni, u¢ty akumulace, finanéni G¢ty, rozvahy, makroekonomické identity, mezinarodni
srovnavaci program; parita kupni sily; parita kupniho standardu; relativni (srovnatelna) cenova
droven, metoda Atlas.

I.1.1 Obecné otazky narodniho ucetnictvi

Makroekonomickd analyza je pomérné mladd védecka disciplina, ktera vznikala z praktickych
potteb vlad, bank a dal$ich subjekti. Jeji zacatky miizeme pozorovat ve 20. a 30. letech minu-
1ého stoleti, kdy se zacal provadét tzv. konjunkturalni vyzkum, jehoz pfedmétem byl vyzkum
kratkodobych vykyvi hospodarského cyklu. Druhd svétova vélka a povale¢né obdobi potre-
bu makroekonomickych analyz dale zesilily. Souviselo to s vétsi ulohou vlad v ovliviiovani
hospodarského vyvoje. Predpokladem hodnovérné analyzy v§ak byl dostatek objektivnich
statistickych informaci vztahujicich se k vyvoji celého narodniho hospodatstvi. Timto zdrojem
se stal systém ndrodnich Gcta, ktery se stale rozvijel a zdokonaloval. Empiricka analyza zacala
vice ovliviiovat nejen hospodarskou politiku, ale i ekonomickou teorii. Doslo a stile dochazi
k prolinani ekonomické teorie, empirické analyzy, statistiky a hospodarské politiky.
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Vzrustajici vyznam komplexnich statistickych informaci o vyvoji ndrodniho hospodarstvi
jako celku, ale i jeho jednotlivych sektort, odvétvi a oblasti vedl k rychlému rozvoji narodniho
ucetnictvi, které se stalo vyznamnou oblasti statistiky. Skute¢né je dnes tézké premyslet o em-
pirické analyze a shromazdovani informaci bez existence systému narodnich a¢til. Postupujici
internacionalizace a globalizace vyzadovala mezinarodné srovnatelny systém makroekonomické
statistiky a zvySenou spolehlivost informaci o $irokém spektru ekonomickych aktivit uvnitt
zemé¢, ale téz o transakcich zemé s okolnim svétem. Zdrojem takovychto informaci se stal
systém narodnich uctd, ktery prosel mnoha revizemi a stale se zdokonaloval a rozvijel tak, aby
poskytoval aplnéjsi a kvalitnéjsi informace o stavu a vyvoji makroekonomiky.

Narodni ucty predstavuji slozity systém, ktery komplexné vyjadfuje v konzistentni a integro-
vané formé ekonomické procesy probihajici v ekonomice, predev$im pak to, jak jsou dtichody
vytvofené v procesu vyroby, modifikované danémi a transfery, rozdélovany mezi domacnosti,
podniky, vladu a nerezidenty a jak jsou alokovany na spotfebu, Gspory a investice. Zakladem
je produkce zbozi a sluzeb, ktera muze byt spottebovana nebo akumulovana.

Narodni ¢ty tim, Ze poskytuji nejsouhrnnéjsi informace o vyvoji narodniho hospodarstvi,
nemohou jit do velkého detailu. Jejich charakteristickym rysem je:

m znacny stupen agregace;

m komplexnost ve smyslu zachyceni ndrodniho hospodatstvi jako celku a hlavnich procesii
probihajicich v ndrodnim hospodarstvi (vyroba, rozdélovani, sména, spotieba, akumulace)
v ¢lenéni podle zakladnich sektoru;

m provazanost jednotlivych ukazatelti a uctd, protoze narodni Gcetnictvi je budovano jako
uceleny a konzistentni systém, v némz existuji vazby mezi jeho jednotlivymi dil¢imi ¢astmi;

m mezindrodni srovnatelnost;

m ndvaznost na nékteré dalsi statistické systémy, jako je platebni bilance, statistika verejnych
financi a ménového vyvoje.

Vyznamnd je mezinarodni srovnatelnost systému narodniho tcetnictvi, ktera byla prohloubena
poslednimi revizemi, na nichz se podilely kromé narodnich statistickych ufadi organy OSN,
ES a EU (jeji statisticky afad Eurostat), Mezindrodni ménovy fond, OECD a Svétovéd banka.
Vysledkem této mnohaleté a mezindrodné koordinované prace je komplexni, konzistentni
a pruzny systém makroekonomickych ¢td, ktery je nepostradatelny pro makroekonomickou
analyzu a hospodarskou politiku. Diilezité je i to, ze dalsi statistické makroekonomické systé-
my, jako je platebni bilance ¢i statistika vefejnych financi, po poslednich revizich navazuji na
systém narodniho tcetnictvi.

I.1.1.1 Historicky vyvoj

Prvni naznak narodnich uctti se objevil jiz v 17. stoleti a je spojen s jménem Williama Pettyho.
Za tviirce narodnich G¢td je vSak vét§inou povazovan dvorni lékart krale Ludvika XV. Francois
Quesney (1694-1774), ktery pro danové ucely sestrojil ekonomickou tabulku zachycujici toky
vyrobki a diichodti vztahujicich se k sektoru zemédélstvi. Hlavnim podnétem pro rozvoj
nérodnich G¢td byla potieba ziskat informace o ekonomickém systému jako celku a o vza-
jemnych vztazich mezi jeho jednotlivymi ¢astmi. Tato potfeba vzrostla predevsim v obdobi
velké svétové krize, v dobé valky a po druhé svétové vélce, kdy pro hospodarskou rekonstrukei
a pro zajistovani dalsiho ekonomického rozvoje bylo nezbytné vychdzet z informaci o celkovém
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stavu ndrodniho hospodarstvi. Za hlavniho architekta narodnich ucta je pokladan anglicky
ekonom Richard Stone, ktery byl ovlivnén Keynesovou ekonomickou teorii a pro potieby
Evropské organizace pro ekonomickou spolupraci (OECC, predchtidkyni dne$ni Organizace
pro ekonomickou spolupraci a rozvoj - OECD) vytvoril systém, jenz slouzil k monitorovani
povale¢né rekonstrukce a poskytovani pomoci podle Marshallova planu. Vedl skupinu exper-
tl1, ktera vypracovala standardizovany systém narodnich acti OSN (SNA 1953). V roce 1984
obdrzel Nobelovu cenu za zékladni pfispévek k rozvoji systému narodnich aéti. S rozvojem
narodniho éetnictvi je spojeno i jméno amerického ekonoma Simona Kuznetse, ktery v roce
1971 obdrzel Nobelovu cenu za ekonomii jako ocenéni jeho pfinosu pro empiricky podlozenou
analyzu ekonomického riistu. Dal$im vyznamnym ekonomem, ktery prohloubil systém narod-
nich uétt, je americky ekonom ruského ptivodu Wassily Leontief, ktery dostal Nobelovu cenu
za rozvoj input-output metody a jeji aplikaci na dulezité ekonomické problémy. Input-output
tabulky se staly souc¢asti ndrodnich aeta.!

Potfeba narodniho ucetnictvi jako systému, ktery by zachycoval hlavni toky ekonomickych
veli¢in, vzristala s rostouci ulohou statu v ekonomice, zejména po krizi v 30. letech. Pouzivani
zéakladnich nastrojt hospodarské politiky - politiky fiskalni a ménové - se neobeslo bez infor-
maci o celkovém vyvoji narodniho hospodarstvi, z nichz vychazely navrhy statnich rozpocta
a opatfeni pfijimana centrdlnimi bankami. Potteba makroekonomickych informaci se v§ak
neomezovala na vladni organy a instituce. Podnikatelska sféra a bankovni sektor zacaly téz
stale vice vyuzivat informace makroekonomického charakteru. Postupujici internacionalizace
svétové ekonomiky a mezinarodni koordinace hospodarské politiky vyzadovaly navic mezi-
narodné srovnatelné udaje, které by vychazely ze stejnych kategorii, definic, i¢etnich principt
a klasifikaci. Neméli bychom zapomenout ani na média, politickou oblast, vysoké skoly, védu
a vyzkum, které se téz staly uzivateli narodnich a¢ti. Stézi bychom nasli u¢ebnici makroeko-
nomie, jez by neobjasniovala zdkladni principy narodniho tGcetnictvi.

Prvni standardni systém ndrodnich u¢tt byl vytvoren pod zastitou OSN a byl publikovan
pod ndzvem ,,A System of National Accounts and Supporting Tables®, oznacovany jako SNA
1953. Obsahoval $est standardnich G¢td, které se vztahovaly k vyrobé, rozdélovani, akumulaci
avnéjsim transakcim u tfi zdkladnich sektord, jimiz byly podniky, domdcnosti a vladni sektor.

Podrobnéji propracovany a mezinarodné uznavany standardni systém narodnich a¢ti byl
pod patronaci OSN publikovén v roce 1968 jako SNA 1968 (viz UN, 1968). Tato publikace
poskytovala po mnoho let teoreticky ramec a metodologicky zaklad narodniho aéetnictvi.
V tomto systému se podafilo vytvotit uceleny ramec pro systematické a integrované zazna-
menani hlavnich tokt a stavii v ndrodnim hospodatstvi. Obsahoval mezindrodné doporucéené
definice, klasifikace i zptisoby méteni hlavnich makroekonomickych ukazatel. Evropsky sys-
tém integrovanych ekonomickych ¢t publikovany v roce 1970 a pouzivany v zemich EU byl
podrobnéjii nez systém narodnich uéti (SNU) OSN, nicméné s nim byl kompatibilni. Podle
standardti SNA 1968 se sestavovaly narodni ucty ve vyspélych zdpadnich zemich témét az do
konce 90. let minulého stoleti.

Zemé byvalého socialistického tdbora veetné Ceskoslovenska pouzivaly jiny systém nazy-
vany bilance narodniho hospodafstvi, ktery se zacal sestavovat ve dvacatych letech v byvalém
Sovétském svazu. Vychdzel z Marxovy teorie a slouzil potfebam centralniho pldnovani. Bilance
nérodniho hospodafstvi zahrnovala fadu ¢asti jako bilanci spole¢enského produktu, bilanci
tvorby, rozdéleni, znovurozdéleni a uziti ndrodniho diichodu, bilanci pfijmti a vydaji obyvatel-

1 Ptesnéji jde o Cenu Svédské narodni banky (Sveriges Riksbank) za rozvoj ekonomické védy na pa-

matku Alfréda Nobela. Podrobnéjsi historicky ptehled Ize nalézt napt. viz Sixta (2014).
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stva, bilanci pracovnich zdrojt a zdkladnich fond, které bilancovaly zdroje a uziti. Vychdzela
z uz$tho pojeti vyroby zahrnujici odvétvi produkujici hmotné statky (zemédélstvi, pramysl,
stavebnictvi) a tzv. vyrobni sluzby jako doprava, telekomunikace, obchod. Z tohoto dtivodu
se v zapadnich zemich nazyvala systémem materialniho produktu. Systém bilance narodniho
hospodartstvi mél fadu prvki spole¢nych se systémem ndrodnich acti a v ramei OSN probihaly
prace zabyvajici se pfevodem bilance narodniho hospodarstvi na systém narodnich G¢td. Na
pocatku 90. let presly i tyto zemé na systém narodnich ucété. V soucasné dobé pouze Kuba
a Severni Korea nepouzivaji narodni cty.

Ve druhé poloviné 80. let zacaly prace na daldi revizi systému narodniho ucetnictvi, které
byly dokonceny v roce 1993. Podilely se na ni organy OSN, Komise evropskych spolecenstvi
(jeji statisticky ufad Eurostat), Mezinarodni ménovy fond, OECD, Svétova banka a narodni
statistické organy. Novy systém byl publikovan spole¢né vyse zminénymi mezinarodnimi
organizacemi jako SNA 1993 (viz UN, 1993). Revize narodnich uctti Evropské unie byla
publikovana jako ESA 1995 (The European System of Accounts 1995 - viz CSU, 2000). Slo
vlastné o modifikovanou verzi SNA 1993, ktera odpovidala pottebdam Evropské unie a zaruco-
vala mezinarodni srovnatelnost makroekonomickych tdaja. ESA 1995 zdiraznovala pottebu
poskytovat spolehlivé informace, které by umoziiovaly monitorovat plnéni cilti v oblasti eko-
nomické a ménové unie, ale i proces konvergence ¢lenskych zemi Evropské unie. Ve druhé
poloviné 90. let prechazely postupné jednotlivé zemé veetné Ceské republiky na novy systém
narodniho ucetnictvi. Revidovany SNA 1993 znamenal kvalitativni skok v budovéani jednotné-
ho svétového systému makroekonomickych acétii a byl pouzivan az do roku 2014. Jeho pfinos
spocival v téchto hlavnich smérech:

m Vjiz zminéné mezinarodni koordinovanosti a v zdvazku, ze narodni ¢i regiondlni systémy
budou vychazet z principti a metodologie SNA 1993;

m v podstatné vétsi presnosti a propracovanosti SNA 1993 proti systému ndarodnich uét
OSN z roku 1968. To lze dokumentovat jiz tim, Ze zatimco publikovany SNA 1968 m¢l
pouze 246 stran, SNA 1993 je tctyhodné dilo o 711 stranach. Byly zpfesnény definice,
metodologie se stala velmi detailni a zdznam ekonomickych tok a stavii podrobnéjsi.
V této souvislosti je mozné se zminit o dvojim pojeti kone¢né spotieby, o podrobnéjsim
popisu procesti rozdélovani a prerozdélovani diichodi, o $ir$im pojeti tspor a akumulace,
o zavedeni majetkovych Gctd;

m SNA 1993 se zavedenim tzv. ,satelitnich” uc¢tt snazil alespon ¢aste¢né vyhovét potrebé $irsi
analyzy spole¢nosti, ktera by obsahovala nejen vyzkum ekonomickych jevi, ale i vyzkum
socialné-demografickych jevil a procesii probihajicich v Zivotnim prostfeds;

m SNA 1993 a ESA 1995 obsahoval vice uctd, zavedl novou posloupnost ucti a stal se vycho-
diskem i pro revizi dal$ich vyznamnych makroekonomickych statistickych systémt, jako je
platebni bilance a statistika vefejnych financi, které vychazi z kategorii, klasifikaci i i¢etnich
pravidel a metodik zakotvenych v systému nérodnich ucta.

Vyznamné zmény, které probihaly v poslednich letech ve svétové ekonomice, jako je postupujici
globalizace a internacionalizace, inovace v oblasti finan¢nich transakei a produktt, starnuti
obyvatelstva ¢i potfeba harmonizace narodnich aéti s platebni bilanci a vefejnymi financemi,
vedly k dalsi revizi narodniho téetnictvi pod patronaci OSN, ktera nese oznaceni SNA 2008
(viz UN, 2009). Zmény, které zavadi SNA 2008, 1ze rozdélit do péti oblasti:
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m kategorie aktiv zahrnujici nefinan¢ni a finan¢ni aktiva se rozifila o novou skupinu aktiv
assets) se nyni nazyvaji produkty intelektualniho vlastnictvi (intellectual property products).
V souvislosti s kategorif aktiv se rozsitilo i pojeti tvorby kapitalu (investic). Do investic se
budou nové zahrnovat vydaje na vyzkum a vyvoj a vydaje na vojenskou techniku, které
odpovidaji obecné definici aktiv (dlouhodoba spotfeba a hodnota, kterd prekracuje uréity
limit). Zatimco podle SNU 1993 byly tyto vydaje zahrnuty do mezispotteby, jejich zahrnuti
do investic zvy$uje hodnotu pfidanou zpracovanim a tim i HDP;

m v disledku rychlého rozvoje finan¢nich sluzeb poskytuje SNA 2008 komplexnéjsi pohled
na finan¢ni sektor, pfedevsim v oblasti pojisténi a penzijnich systému;

m dal$i zmény si vynutil proces globalizace. Nérodni zdroje se staly vice mobilni a narodni
ekonomiky vice provazané. Zvysil se podil mezinarodnich transakei a vzrostl vyznam nad-
nérodnich spole¢nosti. Proto se stal princip zmény vlastnictvi vice univerzalni. Projevilo se
to napiiklad v oblasti zboZi vyvazeného ke zpracovani a ve statistice zahrani¢niho obchodu,
kde se stava rozhodujici zména vlastnika a nikoliv pfechod zbozi pfes hranice (tzv. narodni
pojeti zahrani¢niho obchodu);

m zpresnéno bylo pojeti vladniho a verejného sektoru;

m zdokonalilo se méreni aktivit v tzv. neformalnim sektoru (aktivity provadéné domacnostmi
a v Sedé ekonomice).

Evropsky systém narodnich ucti byl na zakladé SNA 2008 revidovan a nese oznaceni ESA
2010 (viz Eurostat, 2013). Nové revidovana soustava narodnich ¢t ESA 2010 byla v zemich
Evropské unie zavddéna od fijna 2014. Pfechod na novy standard nérodnich a¢tu, ktery nahra-
dil predchozi Evropsky systém narodnich uéttt ESA 1995, ovlivnil nejen velikost jednotlivych
ukazateld, ale do malé miry i jejich dynamiku. Novy standard ESA 2010 predev$im duslednéji
uplatniuje princip zmény vlastnictvi a roz$ifuje pojeti aktiv o vydaje na védu a vyzkum, vo-
jenskou destruktivni techniku a vyjasiiuje, mimo jiné, i postupy pfi zachyceni globdlni pro-
dukce. Dochazi také ke zménam v dosud pouzivanych klasifikacich institucionalnich sektort,
finan¢nich i nefinanénich aktiv a transakei i ostatnich tokd; prohlubuji se tak pohledy na sektor
finan¢nich instituci a na finan¢ni aktiva; disledkem je i zména obsahu klicovych makroeko-
nomickych agregatt, jako jsou domaci produkt, narodni diichod, ¢isté ptjcky/vypujcky, cisté
jmeéni, apod. ESA 2010 ovlivnil i propocet deficitu sektoru vladnich instituci. V§echny zmény
véak vedou k prohloubeni a zlepseni systému narodnich uétt, vice tak odrazejici potieby za-
chyceni zménéné ekonomické reality. Navic dochdzi i k rozsifeni systému o zachyceni zavazka
vyplyvajicich z dichodového systému kazdé ¢lenské zemé, i kdyz zatim jen ve formé povin-
nych doplnujicich tabulek. V pripadé celku zemi Evropské unie vedly metodologické zmény
a statisticka zlepseni podle ESA 2010 ke zvy$eni nomindlniho hrubého doméciho produktu
(HDP) v roce 2010 o 3,7 %. Nejvétsi vliv mélo zahrnuti vyzkumu a vyvoje spolu s vydaji na
vojenskou techniku do investic.

Historie sestavovani ndrodnich ¢t v Ceské republice je pomérné kratkd vzhledem k tomu,
ze v povale¢ném obdobi v letech 1953-1990 byly kazdoro¢né sestavovany bilance narodntho
hospodarstvi zalozené na jiném pojeti vyrobni sféry a odpovidajici potiebam centralniho
planovani. Prvni narodni ucty zalozené na evropském standardu ESA 1978 byly sestaveny
za rok 1992. Narodni ¢ty za dalsi 1éta byly jiz sestavovany na zakladé revidovaného systému
narodnich acta SNA 1993 a ESA 1995. V soucasné dobé jiz plati nova evropska metodika
narodnich ¢t podle ESA 2010. Pfechod na systém narodnich ¢t doprovazely zmény ve
statistice (v metodice, klasifikacich, zdrojich dat), ale i mimoréddné revize a proces harmonizace
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s legislativou Evropské unie v oblasti narodniho tcetnictvi. Rozsahly systém uctt a tabulek
je zvetejiiovan ve ¢tvrtletni a ro¢ni periodicité v nékolika postupnych verzich (predbézna,
semidefinitivni a definitivni).

Z vyznamnéj$ich revizi miizeme uvést jednordzovou mimoradnou upravu soustav ro¢nich
nérodnich ¢t v fijnu 2003, jejimz vysledkem bylo zvy$eni urovné HDP v béznych cenach.
Tato revize narodnich uc¢tti zahrnovala zmény obsahové (zpfesnény vypocet spotieby fixniho
kapitalu slouziciho pro poskytovani netrznich sluzeb, pouziti nakladové metody vypoctu
imputovaného ndjemného a odhad za jednotky dodate¢né zarazené do statistického registru)
a pouziti novych metod vypoctu cenové srovnatelnych ¢asovych fad makroekonomickych
ukazatelt. Dosavadni postup byl zaloZen na cendch bazického roku a jeho hlavni nevyhodou
bylo to, Ze tyto ceny se stale vice vzdalovaly od struktury a relativnich cen nasledujicich let.
Proto CSU opustil praxi pouzivani bazickych indext pti konstrukci ¢asovych tad ve stalych
cenach a podle doporuceni Eurostatu presel na tzv. fetézeni ukazatelt. Podle této metody jsou
udaje charakterizujici realny rast primarné uvadény v pramérnych cenach minulého roku.

V ¢&ervnu 2006 provedl CSU dal$i vyznamnéjsi revizi narodnich Gétd, kterd obsahovala
metodické upravy a zpresnéni udajti na zakladé dodate¢nych informaci. Zakladni metodickd
zména spocivala v alokaci finan¢nich zprosttedkovatelskych sluzeb nepfimo métenych (FIS-
IM - Financial Intermediation Services Indirectly Measured) podle pozadavku Eurostatu. Dalsi
metodicka dprava se tykala prehodnoceni trzniho a netrzniho charakteru nékterych sluzeb.

V roce 2011 byla provedena rozsahlej$i mimoradna revize narodnich a¢td. Vedle prechodu
na novou klasifikaci odvétvi CZ_NACE byly do narodnich ¢t promitnuty nahromadéné
zmény metod a postuptt vypoctd a odhadu, které byly odkladany z divodu naruseni ¢aso-
vych fad. Zmény byly rozsahlé a tykaly se nejen tvorby a uziti HDP, ale i procesti prvotniho
a druhotného rozdéleni, vztahti k zahranici, sektorovych ucta a rozvah. Napriklad pivodné
publikovany tidaj o HDP za rok 2010 byl zvy$en o 107,8 mld. K¢ na 3775,2 mld. K¢. Soucasné
s revizi bézné publikované ¢asové rady narodnich uétt od roku 1995 byla provedena revize
vybranych ukazatelt pred rokem 1995, resp. za obdobi 1990 az 1994, coz umoznilo propojeni
s ¢asovymi radami ukazatelt bilanci narodniho hospodarstvi. S ohledem na vyznam revize
a rozsah zmén byla v kvétnu 2012 vydana ,,Historicka roc¢enka narodnich aétt 1990-2010°%
ktera poskytuje dlouhodobé ¢asové fady metodicky srovnatelnych ukazateld.

Posledni vyznamna revize byla spojena s pfechodem na novy evropsky standard ESA 2010.
Tato revize méla $irsi charakter, protoze kromé nékterych dilezitych zmén v metodice nérod-
nich uétt zahrnovala téz zlepSeni metod vypoctli a zmény ve zdrojich udaju. Cela soustava
nérodnich Géti podle ESA 2010 byla zvefejnéna 1. ¥jna 2014. V ptipadé Ceské republiky se
celkova hodnota HDP v roce 2010 zvysila o 4,3 %. Nicméné udaje o rtstu fyzického objemu
HDP pocitaného ve stalych cenach se zménily nepatrné.

I.1.1.2 Vyznam narodnich ucti

Makroekonomickd statistika zaloZena na systému narodniho ucetnictvi se ukazala jako osvéd-
¢eny a kvalitni nastroj popisu narodniho hospodarstvi a na ném zalozené makroekonomic-
ké analyzy a prognézy. Vyznam narodnich ucta je viak viceucelovy a cely systém je urcen
predevsim pro ekonomickou analyzu, pro tvorbu prognéz a hospodarské politiky. Zékladni
funkci narodnich uéta je komplexni popis narodniho hospodafstvi. Narodni a sektorové
ucty ukazuji rizna stadia ekonomického procesu: vyrobu, tvorbu, rozdéleni, znovurozdéleni
a uziti dichodt a akumulaci. Sektorové ucty zahrnuji téZ rozvahy, které obsahuji stavy aktiv
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a pasiv na pocatku a konci ro¢niho obdobi. Input-output tabulky a uéty podle odvétvi popi-
suji detailné vyrobni proces a toky zbozi a sluzeb (vyroba, dovozy, vyvozy, finalni spotfeba,
mezispotteba a tvorba kapitalu). Narodni ucéty tedy poskytuji zakladni informace o raznych
aktivitach a s nimi spojenych transakcich v celém ndrodnim hospodatstvi, ale i v jednotlivych
sektorech a odvétvich ekonomiky. Uplnost zachyceni ekonomiky je jednim ze zékladnich
pozadavkil kladenych na narodni Géetnictvi. Navic mezindrodné srovnatelnd metodologie
umoziuje mezindrodni srovnavani hospodarského vyvoje riznych zemi. Rada revizi narodnich
uctt vedla ke zkvalitnéni jejich metodologie s cilem poskytovat spolehlivé informace, které by
umoziiovaly objektivni analyzu a sledovani plnéni cilt v oblasti hospodatské politiky. Udaje
nérodnich G¢ti se neomezuji na roéni obdobi, ale zahrnuji i ¢tvrtletni a regionélni udaje. SNU
tak predstavuje makroekonomickou databazi, ktera je nezbytnd pro instituce, jeZ se zabyvaji
ekonomickou analyzou a progndzou, ale i hospodatskou politikou, jako jsou mezindrodni
organizace (Mezinarodni ménovy fond, OECD, Evropskd komise, OSN), vlady, ministerstva,
centralni banky, ale i ekonomické vyzkumné tstavy, ekonomické vysoké skoly, média, banky
¢i velké korporace. Porozumét zakladnim ukazateltim nérodnich uctd je potfebné nejen pro
odborniky zabyvajici se makroekonomickou analyzou, ale i pro studenty ekonomickych $kol
a obcany sledujici hospodértsky vyvoj doma a ve svété.

V souvislosti s popisem ekonomiky je tfeba si uvédomit to, Ze tidaje ¢erpané z narodnich
uctt se v mnoha smérech lisf od statistickych tidajt ziskavanych z odvétvovych (statistika ze-
médélstvi, primyslu, stavebnictvi, dopravy apod.) ¢i prifezovych statistik (statistika financi,
cen, prace, investic, zahrani¢ntho obchodu). Dil¢i statistiky jsou budovany pro jiné ucely, neni
nutnd jejich konzistentnost a tplnost. Casto charakterizuji pouze vyvoj v urcité skupiné podnik
(naptiklad vyroba v podnicich s 25 a vice zaméstnanci). Narodni G¢ty musi charakterizovat
narodni hospodarstvi komplexné, a proto se opiraji o informacni zdroje Cerpané nejen z dil¢ich
statistik, ale i z rdznych Setfeni a odhadt. Ve sméru k dil¢im statistikdm maji narodni Gcty
jednu dilezitou funkci: provétuji celkovou konzistentnost statistickych informaci. Naptiklad
rtizné metody vypoc¢tu HDP umoznuji posoudit celkovy soulad mezi statistikami vyroby na
strané jedné a statistikami vztahujicimi se ke spotfebé, investicim a zahrani¢nimu obchodu
na strané druhé. Prevod ukazatelt dil¢ich statistik do metodiky nédrodnich ¢t je slozitou za-
lezitosti, ktera vyzaduje specialni znalosti (nezbytné jsou rtizné odhady a dopocty a vyuzivani
rtiznych metod a informacnich zdroji). Pro uZivatele statistik obecné a narodnich ucta zvlasté
je dilezité si uvédomit tyto rozdily a k charakteristice ekonomickych jevii a procesti pouzivat
ty ukazatele, které je nejlépe vyjadiuji. Napriklad pro analyzu vyvoje pramyslu mizeme po-
uzit index priimyslové produkee, trzby za prodej zbozi nebo hrubou ptidanou hodnotu. Tyto
ukazatele se lisi, vyviji se rtizné a v analyze je nutné tyto rozdily respektovat.

Hlavni oblasti vyuziti narodniho tcetnictvi je makroekonomicka analyza. Jejim smyslem
je zkoumani a interpretace jevil a procest probihajicich v ndrodnim hospodafstvi na zakladé
jejich vzajemnych souvislosti a pri¢innych vztaht. Takovato analyza se musi opirat o fakta, ktera
hodnoti. Zékladnim zdrojem makroekonomickych tdajii jsou narodni ti¢ty. Systém narodnich
Getd je v tomto sméru velmi bohaty a stadi si oteviit webovou stranku Ceského statistického
uradu (HDP a narodni ucty), abychom vidéli rozsahlost udaji, které poskytuje. Urcity obraz
o makroekonomickych analyzach poskytuji pravidelné zpravy mezinarodnich organizaci, jako
je Mezinarodni ménovy fond, OECD, Svétova banka, Evropska unie, které hodnoti ekonomicky
vyvoj jednotlivych zemi. Najdeme v nich vétsinu dilezitych makroekonomickych ukazatelii vy-
jadtujicich rtizné aspekty hospodarského vyvoje zemi. Hodnoceni ekonomického vyvoje se opira
o ur¢itd kritéria, podle nichz se vyvoj narodniho hospodarstvi hodnoti. Témito kritérii mtze
byt predchozi vyvoj (srovnavani v ¢ase) ¢i mezinarodni vyvoj (srovnavani s jinymi zemémi).
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Analyza se mnohdy opird o riizné typy modeltl. V analyze se stietavaji fakta s ekonomickou
teorii a interpretace se muze lisit podle rtiznych $kol ekonomického myslent, ale i podle zdjmu
jednotlivych skupin obyvatelstva ¢i politickych stran. Proto by nas nemélo udivovat, ze nazory
na urdity vyvoj se mohou riiznit. Analytické moznosti SNU jsou rozsahlé a vétsinou zahrnuji:

m zkoumani vyvoje narodniho hospodatstvi v ¢ase (ekonomicky rutst, vyvoj inflace, zahra-
ni¢niho obchodu apod.);

m zkoumani strukturalnich zmén (pfidana hodnota a zaméstnanost podle sektort a odvétvi,
komoditni struktura zahrani¢niho obchodu, kone¢na spotteba podle skupin vyrobki, sek-
torova struktura dtichodu);

m sledovani vybranych sektort a ¢asti narodniho hospodafstvi (nefinan¢ni a finanéni sektor,
domdcnosti, vlada);

m mezindrodni srovnavani.

Vyznam narodnich uéttl spociva nejen v tom, ze narodni ucéty predstavuji zakladni makro-
ekonomickou databazi, ale i v komplexnosti pohledu na narodni hospodafstvi a v nezbytnosti
respektovat pri analyze zdkladni vazby a souvislosti ve vyvoji ekonomiky. Tento pristup, ktery je
charakterizovan respektovanim bilan¢nich vazeb a uplnosti pohledu na narodni hospodarstvi
(national accounting approach) prevazuje ve vét§iné makroekonomickych analyz. Jeho nevyho-
dou je to, Ze neukazuje funkéni vztahy. Jejich zkoumani vyzaduje vyuziti dalsich analytickych
nastrojii (napriklad ekonometrické metody a modely), které pak dopliuji a prohlubuji analyzy
zaloZené na narodnim ucetnictvi.

Narodni ¢ty tim, ze umoznuji makroekonomickou analyzu a hodnoceni hospodarské po-
litiky, se stévaji pomocnikem vladnich organti a centralnich bank pfi formulaci hospodarské
politiky. Proces ptipravy rozhodnuti v hospodarské politice se neobejde bez shromazdovani
relevantnich informaci o vyvoji narodniho hospodarstvi a jeho jednotlivych ¢asti a jejich
soustavné analyzy. Makroekonomicka analyza se tak stava nedilnou soucasti pfipravy a tvor-
by hospodarské politiky. Vétsinou jde o soustavnou ¢innost vykonavanou specializovanymi
pracovisti. Proto také centralni banky a centrdlni Gfady maji svoje analytické utvary, které se
systematicky zabyvaji analytickou ¢innosti. Podobné i velké komer¢ni banky, nékteré poraden-
ské a konzulta¢ni firmy a velké podniky maji sva analyticka oddéleni. Specializovany charakter
této ¢innosti i potfeba nezavislého a objektivniho posouzeni hospodarského vyvoje vedly ke
vzniku vyzkumnych pracovist ¢ Ustavt specializovanych na tuto ¢innost. Rada vyznamnych
mezindrodnich organizaci, jako je OSN, OECD, Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond,
Evropska unie, bézné zpracovavd analyzy vyvoje jednotlivych zemi, pfislusnych regioni ¢i ce-
losvétového vyvoje. Hospodarska politika vychazi z hodnoceni vyvoje ekonomiky v poslednim
obdobi, souc¢asného stavu ekonomiky a predpovédi budouciho vyvoje. Prognézy budouciho
vyvoje hraji v tomto procesu vyznamnou tlohu a vét§inou se opiraji o ekonometrické modely.
Tvorba hospodarské politiky je slozitym procesem, ktery prochdzi mnoha fazemi a podili se
na ném mnoho organd, zdjmovych skupin a politickych stran. Hospodarska politika na stfedni
a dlouhé obdobi je formulovéna v kontextu sir$i hospodarské strategie, ale i ta obsahuje hlavni
ekonomické udaje. V ramci Evropské unie jsou tidaje narodnich ¢t nezbytné pro hodnoceni
verejnych rozpoctt (vladniho deficitu a dluhu na zékladé maastrichtskych kritérii), pro po-
skytovani finan¢ni pomoci regiontim, pro platby do rozpoctii Evropské unie a pro posuzovani
makroekonomické rovnovéhy.

Mezindrodné harmonizované narodni G¢ty umoziuji srovnavat vyvoj hlavnich makroeko-
nomickych ukazatelt v jednotlivych zemich a jsou tak nastrojem mezinarodnich komparaci.
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Dodrzovani mezindrodné dohodnutych standardd zajistuje a kontroluje statistickd komise
Evropské unie - Eurostat, kterd ma vlastni databazi narodnich uctti za ¢lenské zemé EU. Velmi
Castd jsou mezindrodni srovnavani vyvoje zékladnich makroekonomickych agregatti a jejich
vyvoje jako je HDP ¢i HDP na obyvatele, nebo strukturalnich charakteristik jako podil investic,
tspor, dani & vydajt stitniho rozpo¢tu na HDP. Udaje o vladnim deficitu a dluhu slouzi k po-
suzovani plnéni maastrichtskych kritérii. V nékterych pripadech (jako naptiklad pti mezinarod-
nim srovnani ekonomické drovné na zdkladé HDP na obyvatele) je nezbytné prevadét rozdilné
narodni mény na stejnou ménu (vétsinou euro nebo USD). V téchto pripadech se doporucuje
provadét konverzi rtiznych mén pomoci parity kupni sily, kterd predstavuje fiktivni kurz mén,
ktery eliminuje rozdily v cenovych trovnich rtiznych zemi. To znamend, Ze za uréité mnozstvi
penéz, prevedené do rtiznych mén pomoci parity kupni sily, se nakoupi stejné mnozstvi zbozi
a sluzeb v rtiznych zemich. Parita kupni sily tedy zabezpecuje nejen pfevod narodnich mén
na spole¢nou ménu, ale i cenovou srovnatelnost tdajt rtiznych zemi. Veelku jednoduchd jsou
mezinarodni srovnani temp rtstu raznych agregatt, kde nehraje velkou roli to, Ze zemé maji
riizné mény a jind institucionalni usporddani. Srovnani pomérovych ukazateld, jako je naptiklad
mira zisku ¢i mira Gspor, je téZ mozné, i kdyz rozdily ve statistickych metodach a institucich
mohou hriét uréitou alohu. ObtiZné je jiz srovnani absolutni Grovné nékterych agregatu (jako
naptiklad vy$e HDP na obyvatele ¢i spotieby domacnosti na obyvatele), kde nastava problém
prevodu rozdilnych mén na spole¢nou ménu. To se provadi pomoci parity kupni sily, kterd
je slozité vypocitanou umélou jednotkou, a proto u téchto srovnani musime pocitat s urcitou
mirou nepfesnosti (podrobnéji viz podkapitola 1.7).

roekonomickych modeli, od jednoduchych produkénich funkei, pres input-output tabulky az
po slozité optimaliza¢ni a dynamické modely, vyuziva zakladni rovnice a informace ze soustavy
narodnich uétt. Makroekonomické modely jsou pak vhodnym nastrojem pro sestavovani
makroekonomickych prognéz, bez nichz by nebylo mozné sestavovat vetejné rozpocty na pristi
obdobi ¢i provadét ménovou politiku. Informace o budoucim vyvoji narodniho hospodarstvi
je vak tfeba ziskavat pomoci specifickych prognostickych technik a metod. Narodni acty
poskytuji uceleny ramec, pomoci néhoz je mozné provéfovat konzistentnost a provazanost
udaju vztahujicich se k budoucimu vyvoji narodniho hospodarstvi.

I.1.2 Zakladni kategorie

Narodni aéty se snazi o integrovany a konzistentni popis ndrodniho hospodafstvi, ktery by
ukazoval zdkladni jevy a procesy, jez ovliviiuji ekonomické chovani, jako je vyroba, spotteba,
akumulace a s nimi spojené toky dtichod a stavy bohatstvi. To je obtizny tikol, protoze neexis-
tuje jednoducha odpovéd na otazku, co chapeme pod pojmem narodni hospodatstvi. Existuji
rtizné pristupy k popisu ndrodniho hospodarstvi (naptiklad z hlediska procest probihajicich
vnarodnim hospodatstvi ¢i z hlediska subjektt nebo tc¢elu ekonomickych aktivit). Autori SNA
2008 piti vysvétlovani celkové logiky a stavby narodnich ucta vychazeli z nasledujici otédzky:
»Kdo co déla, s kym a vyménou za co, jakymi prostiredky, za jakym tcelem, a s jakymi
zménami ve stavovych veli¢inach?“ (viz SNA 2008, s. 16).

Tato na prvni pohled jednoducha otazka v sobé skryva rtizné mozné piistupy k popisu
nérodniho hospodafstvi:
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m Kdo je otazka ekonomickych subjekti (instituciondlnich jednotek) operujicich v narodnim
hospodatstvi (jde o jakousi instituciondlni a organiza¢ni stranku narodniho hospodatstvi).

m Skym a vyménou za co je otazka transakci mezi ekonomickymi subjekty, jako je naptiklad
koupé a prodej. Vétsina transakci v moderni ekonomice md trzni podobu.

m Co dé¢la a jakymi prostiedky je otdzka ekonomickych aktivit provadénych ekonomickymi
subjekty (tyto aktivity se mohou vztahovat k vyrobé, rozdélovani, spotfebé ¢i akumulaci).

m Zajakym tcelem je otdzka tucelu ekonomickych aktivit, jaké potreby se jimi uspokojuji.

m S jakymi zménami ve stavovych veli¢inach je otazka jméni (bohatstvi), které se ekono-
mickymi aktivitami vytvari.

Uceleny a konzistentni popis hospodarského Zivota zemé neni nikterak jednoduchy. Zaklad-
nimi hospodarskymi jevy a procesy jsou vyroba, rozdélovani diichodd, spotreba, akumulace
a zmény majetku. Jde tedy o popis tokd a s nimi spojenych stavii v ndrodnim hospodarstvi.
Je pochopitelné, ze SNU nemtize zachytit nes¢isiné mnozstvi ekonomickych jevii a procesit
a zodpovédét vyse uvedenou otazku ve zna¢ném detailu. Tento popis musi byt zjednoduseny,
aby byl analyticky zvladnutelny. Naptiklad odpovéd na prostou otazku ,co kdo déla, s kym
a vyménou za co“ v sobé zahrnuje dva Gcastniky transakce (prodavajici a kupujici), dvé trans-
akce (prodej a koupé), dvé vedlejsi akce (platba a inkaso) a dva objekty (zbozi nebo sluzba
a penize). Obraz hospodarského zivota musi byt sice zjednoduseny, ale mél by byt zaroven
vyvéazeny tak, aby zahrnoval véechny podstatné aspekty hospodarského zivota, hlavni vztahy
a vysledky hospodarské ¢innosti, ale i ekonomické chovani hlavnich subjektt tohoto Zivota.
SNU obsahuje proto fadu kategorii, definic, metodickych pokynt, klasifikaci a uéti, které musi
byt konzistentni a které tvofi uceleny systém.

Celkova stavba narodnich ¢t jez vychazi z vyse uvedené otazky, obsahuje pét zdkladnich
bloki:

institucionalni sektory (kdo);

aktivity a transakce (co);

aktiva a pasiva (s jakymi zménami stavii);

vyrobky a vyrabéjici jednotky (jiny aspekt otazky kdo a co);
za jakym ucelem (proc).

I.1.2.1 Institucionalni sektory

Narodni hospodafstvi je sloZity organismus, k némuz je mozné pfistupovat z riznych hledisek.
Jednim z nich je charakter procest, které v narodnim hospodafstvi probihaji. Velmi obecné
je mtizeme rozdélit na procesy vyroby, rozdélovani, financovani, akumulace a spotteby. Jinym
hlediskem je hledisko institucionalni - kdo tyto aktivity a transakce provadi. Soustava narodni-
ho téetnictvi se jako zdkladni makroekonomicky statisticky model snazi spojovat obé hlediska
tim, Ze sleduje hospodarské procesy (vyroba, rozdélovani, sména, spotieba, akumulace) nejen
na Grovni celého narodniho hospodéfstvi, ale i podle institucionalnich sektoru, které vznikaji
sdruzovanim institucionalnich jednotek, jez maji podobné funkce, cile a ekonomické chovani.
Musi mit samostatnost v rozhodovani tykajici se jejich zdkladni funkce a dale musi vést tpl-
nou sestavu uctt, nebo nemusi nezbytné vést tiplnou sestavu ctd, ale musi mit samostatnost
vrozhodovani (domdcnosti). Vymezeni instituciondlnich sektort je komplikované, protoze jde
o statisice subjektd, které je nezbytné slucovat do Sir$ich celku. Institucionalni jednotky, jejichz
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ekonomicky zajem se prevazné soustfeduje na tizemi dané zemé, jsou znamé jako rezidentské
jednotky. ESA 2010 rozeznava pét domacich (rezidentskych) instituciondlnich sektort (viz
box I/1), které predstavuji narodni hospodarstvi. To je definovano ve vztahu k rezidentskym
jednotkam. Pojeti rezidence neni zaloZeno na narodnosti a rezidentskymi jednotkami jsou
i podniky pod zahrani¢ni kontrolou ¢i pracovnici cizich zemi, ktefi v dané zemi maji dlouho-
doby ekonomicky zajem a piisobi v ni po dobu jednoho ¢i vice rokd. Narodni hospodarstvi
neni tedy tvofeno pouze ndrodnimi spole¢nostmi a ndrodnimi pfislu$niky a slovo narodni tak
neni zcela presné. Vymezeni a odliSeni instituciondlnich sektort a jejich subsektort je v logice
narodniho uéetnictvi vyznamné, protoze sektorové ucty zachycuji plnou posloupnost ucti od
uctu vyroby az po kone¢nou rozvahu a umoziuji hlubsi makroekonomickou analyzu, kterd
hodnoti i strukturdlni aspekty hospodarského vyvoje.

Box 1/1: Klasifikace institucionalnich sektort a subsektoru

Narodni hospodaistvi celkem (S.1)

Nefinan¢ni podniky (S.11)

Finan¢ni instituce (5.12)

Vladni instituce (S.13)

Domacnosti (S.14)

Neziskové instituce slouzici domacnostem (S5.15)
Nerezidenti (S.2)
Nefinan¢ni podniky:

Verejné nefinancni podniky (S.11001)

Narodni soukromé nefinancni podniky (S.11002)

Nefinan¢ni podniky pod zahrani¢ni kontrolou (S.11003)
Finan¢ni instituce:

Centralni banka (5.121)

Instituce pfijimajici vklady (S.122)

Fondy penézniho trhu (5.123)

Fondy kolektivniho investovani jiné nez fondy penézniho trhu (5.124)

Ostatni finan¢ni zprostiedkovatelé kromé pojistovacich spolec¢nosti a penzijnich fondu

(S.125)

Pomocné finanéni instituce (5.126)

Kaptivni finan¢ni instituce a pUjcovatelé penéz (5.127)

Pojistovaci spole¢nosti (5.128)

Penzijni fondy (5.129)
Vladni instituce:

Ustredni vladni instituce (5.1311)

Narodni vladni instituce (5.1312)

Mistni vladni instituce (5.1313)

Fondy sociadlniho zabezpeceni (S.1314)
Pozndmka: ESA 2010 pracuje s tzv. kaptivnimi institucemi, coz jsou instituce zalozené
podnikatelskym subjektem pro jeho vlastni potreby. Kupfikladu kaptivni pojistovna
slouzi pro pojisténi vlastnich potieb v rdmci podniku zakladatele, kaptivni banka pro
zajisténi (re)financovani aktivit podniku prostrednictvim pfimého pristupu na (mezina-
rodni) finan¢ni trhy.
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Institucionalni sektory se od sebe li$i rtiznymi cili, funkcemi i zdroji, s nimiz disponuji:

Nefinan¢ni podniky zahrnuji institucionalni jednotky, kterymi mohou byt podniky sou-
kromé, verejné a podniky pod zahrani¢ni kontrolou, jejichz zakladni ¢innosti je vyroba
vyrobkil a nefinancnich sluzeb za ucelem dosahovani zisku. Sektor nefinan¢nich podniki
vytvari pfevaznou ¢ast produkce a patti sem podniky v odvétvi pramyslu, zemédélstvi,
stavebnictvi, dopravy, obchodu a dal$ich odvétvi nefinan¢nich sluzeb.

Finan¢ni instituce zahrnuji institucionalni jednotky, které jsou nezavislymi pravnimi jednot-
kami a jejichz zdkladni aktivitou je poskytovani finan¢nich sluzeb. Jejich specifickou funkeci
je shromazdovani a rozdélovani volnych penéznich prostredkd a téz i pojistovani, kde se
preménuje individualni riziko na kolektivni. Patfi sem centrdlni banka, soukromé i vefejné
finanéni instituce, pojistovny a penzijni fondy (véetné financnich instituci, pojistoven a penzijnich
fondd pod zahrani¢ni kontrolou).

Vladni instituce sdruzuji institucionalni jednotky, které kromé plnéni své politické funkce
poskytuji vefejné statky a sluzby na netrznim zakladé (zdarma ¢i za ceny, které nekryji plné
naklady) urcené pro individuélni a kolektivni spotfebu. Jsou financovany povinnymi platba-
mi ostatnich sektort a instituciondlnimi jednotkami, jejichz hlavni funkci je prerozdélovani
néarodniho diichodu. Do sektoru vladnich instituci patfi vladni organizace, statni a mistni
sprava a fondy socidlniho zabezpeceni spravované statem.

Domacnosti zahrnuji jednotlivce nebo skupiny osob, které jsou zdrojem pracovnich sil a pti-
jemcem pracovnich dichodt a jako spottebitelé realizuji kone¢nou spottebu. Domacnosti
jsou prevazné vnimany jako spotiebitelé, nicméné do sektoru domacnosti jsou zahrnuti
i podnikatelé, ktef{ vytvari trzni produkci a nefinancni i finanéni sluzby (vétsinou jde o drob-
né vyrobce podnikajici podle Zivnostenského zédkona, ktefi nejsou zapsani v obchodnim
rejsttiku). ESA 2010 ¢leni sektor domacnosti do subsektort (zaméstnavatelé, zaméstnanci,
ptijemci diichodu z vlastnictvi, pfijemci diichodu z transfert a penzisté). V ¢eském systému
narodnich a¢éti je sektor domacnosti ¢lenén na domacnosti jako spottebitele a domacnosti
jako podnikatele.

Soukromé neziskové instituce slouzici domacnostem zahrnuji instituce, které jsou prav-
nimi jednotkami a poskytuji nékteré sluzby domacnostem na netrznim zékladé. Jsou finan-
covany dobrovolnymi pfispévky od domacnosti, vladnich instituci a z vlastniho dtichodu
z jméni. Vzhledem k tomu, Ze jejich vaha ve sledovanych aktivitach a transakcich nebyva
vyznamna, velmi ¢asto se v makroekonomické analyze slu¢uji se sektorem domacnosti.

Celek narodniho hospodarstvi je v narodnich tctech chapan jako souhrn instituciondlnich
jednotek, které sidli na uzemi daného statu (rezidenti). Transakce reziden¢nich jednotek
s nereziden¢nimi predstavuji vnéjsi transakce a jsou zachyceny na ac¢tu vnéjsiho svéta. U ne-
rezidenti se nerozeznava, jaké aktivity vykonava a z jakych zdroju je financovan. Dilezité je
pouze to, ze se podili na transakcich ¢i jinych ekonomickych vazbéch s rezidenty. Nejde tedy
o sektor v pravém slova smyslu.

I.1.2.2 Aktivity a transakce

Uceleny popis ndrodniho hospodatstvi vyzaduje vymezeni zékladnich aktivit probihajicich
v narodnim hospodarstvi. S témito aktivitami jsou spojeny transakce, kterymi se rozumi akce
ucinéné na zakladé vzdjemné dohody mezi dvéma institucionalnimi jednotkami. Vétsina
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transakei v trzni ekonomice ma penézni charakter. Existuji v§ak i nepenézni transakce (at jiz
mezi institucionalnimi jednotkami nebo uvnitt téchto jednotek), jejichz hodnota musi byt
odhadovéna. Ptikladem takovychto transakei je naptiklad naturalni spotieba v zemédélstvi
nebo poskytovani bezplatnych sluzeb stitem (naptiklad ve $kolstvi). Vymezeni transakci je
spojeno s definovanim zékladnich agregatii SNU. V tomto sméru je SNU velmi podrobny,
protoze musi stanovit jasné hranice jednotlivych procest i detailni metodiku vypoctu jed-
notlivych agregatti. V ekonomice probihd kazdodenné ohromné mnozstvi transakci a s nimi
spojenych tokl penéz a zbozi, které neni mozné podrobné zachycovat. Proto se v narodnich
uctech pouzivd fada vybérovych zjistovani, odhadi, dopoctt a bilan¢nich technik. Transakce
jsou podle svého charakteru seskupovany do téchto hlavnich skupin:

m transakce s produkty,
m rozdélovaci transakce,
m finan¢ni transakce.

Aktivity a transakce vztahujici se k produkci

Popisuji ptivod produkee (tuzemskou produkci nebo dovoz) a jeji uziti (mezispotrebu, konec-
nou spottebu, tvorbu kapitalu a vyvoz). Pojem produkce je vlastné synonymem pro vyrobky
a sluzby. SNU rozeznévé tyto hlavni kategorie transakei s produkty:

produkce? (output - O),

mezispotieba (intermediate consumption - 1C),

kone¢na spotfeba (final consumption - C),

tvorba hrubého kapitalu (gross capital formation - I,
vyvoz vyrobki a sluzeb (exports of goods and services - X),
dovoz vyrobki a sluzeb (imports of goods and services - M).

Celkové zdroje produkee, jimiz disponuje v ur¢itém obdobi narodni hospodatstvi, se rovnaji
domici produkei zvétsené o dovozy. Tyto zdroje se musi rovnat celkovému uziti produkee,
které zahrnuje mezispottebu, kone¢nou spottebu, tvorbu hrubého kapitalu a vyvoz. Vztahy
mezi zakladnimi kategoriemi vztahujicimi se k produkci vyjadfuje tato rovnice:

O+M=IC+C+I+X (I.1.1)

Levd strana rovnice ukazuje zdroje a prava strana uziti. Uvédomime-li si, ze kli¢ovy ukazatel
narodnich 4¢ta je hruby domaci produkt (HDP), ktery se vypocte odectenim mezispotteby od
hodnoty celkové produkce, pak prevedenim mezispotteby na levou stranu rovnice a dovozu
na pravou stranu dostaneme zndmou rovnici:

HDP=C+I1+(X-M) (L1.2)
Vymezeni vyroby, jejimz vysledkem je produkce, je klicové pro cely systém narodnich ucta,

protozZe to, co zahrneme do vyroby, musi byt obsazeno i v tvorbé diichodu a v uziti produkee.
Z tohoto hlediska ma rtzné $iroké pojeti vyroby za nasledek rizné $iroké vymezeni spotieby,

2 Pojem produkce (anglicky output) se vétiinou pouziva pro oznaceni vysledku vyrobni ¢innosti. Pojem

vyroba (production) se pouZiva pro oznaceni vlastni vyrobni ¢innosti. Casto vsak dochazi k ziméné
obou termint.
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akumulace, zahrani¢niho obchodu, ale i prvotniho a druhotného rozdéleni dichodt. Naptiklad
zuzené pojeti produkee jako materialni (hmotné produkce), které bylo charakteristické v systé-
mu bilance narodniho hospodarstvi v centralné planovanych ekonomikach, vedlo i k zazenému
pojeti spotteby jako hmotné spotteby bez vétsiny sluzeb. Vyroba je obecné chapana jako fyzicky
proces provadény v instituciondlni jednotce, ve kterém se pouziva prace a kapital k pfeméné
vstupt ve formé vyrobki a sluzeb ve vystupy vyrobk a sluzeb. Vymezeni vyroby je v systému
nérodnich a¢ti z praktickych diivoda ur¢itym kompromisem mezi snahou zachytit tuto sféru
velmi $iroce a snahou nezatézovat systém narodnich G¢ttt mnoha odhady a toky, které jsou
odli$né od tokt penéZnich, jez jsou pro trzni ekonomiku klicové. Je uzite¢né si pfipomenout,
ze provadéné revize narodnich G¢ti se snazi stéle zpresiiovat pojeti vyrobni sféry a kategorie
produkce a s tim spojené vypocty hrubého domaciho produktu a dal$ich makroekonomickych
agregatd. Nicméné diskuse o vymezeni kategorie vyroby a produktivni ¢innosti, které maji
velmi dlouhou historii, budou zcela jisté pokracovat i v budoucnu.

Obecné plati, ze do produkce se zahrnuji ty vyrobky a sluzby, které jsou uréeny pro trh (pro
prodej nebo naturalni sménu). Otazkou vsak je, jak zachdzet s vyrobou, kterd neprochdzi tr-
hem. Zde systém narodnich G¢td neni zcela diisledny a ESA 2010 ptipousti nékteré vyznamné

vyjimky:

m produkce individudlnich a kolektivnich sluzeb poskytovanych vladou bezplatné nebo za
ceny, které nekryji naklady;

m sluzby bydleni v soukromych bytech a rodinnych domcich (imputované najemné);

zemédélska produkee, ktera se spotfebovava v zemédélskych podnicich a domacnostech

a tedy se neprodava (tzv. naturalni spotteba);

stavebni préce pro vlastni uziti v¢etné stavebnich praci domacnosti;

sluzby, za které domdcnosti plati domacimu personalu;

produkce zakdzana zékonem;

produkee, jejiz vynosy nejsou piiznany.

Naproti tomu v piipadé domdcnosti zna¢na ¢ast jejich aktivit, ktera je urcena pro vlastni uziti
(jako ptiprava jidel, aklid, opravy apod.), je obtizné métitelna, a proto se v systému narodnich
uctt do produkce nezahrnuje. Pfitom je zfejmé, Ze tyto ¢innosti jsou produktivni v ekono-
mickém slova smyslu.

Z vy$e uvedeného je zfejmé, ze SNU rozlisuje dva typy produkee:

m trzni produkci;
m netrzni produkci a v jejim ramci pak produkci pro vlastni kone¢né uziti a ostatni netrzni
produkei.

RozliSeni mezi trzni a netrzni produkci je duleZité z hlediska ocenéni produkce. V zasadé plati,
ze trzni produkce a produkce pro vlastni kone¢né uziti se ocenuje v zékladnich cenach a ostatni
netrzni produkce se ocenuje na zakladé naklada.

Z hlediska vys$e uvedenych instituciondlnich sektort se na vyrobé podili vSechny sektory.
V ptipadé vladnich instituci jde pfevazné o netrzni produkci, u domacnosti jde o vyrobu sou-
kromé hospodaticich osob (soukromi zemédélci, Zivnostnici) a o poskytovani sluzeb spojenych
s bydlenim. Nékdy se nespravné za vyrobni sféru poklada pouze vyroba nefinanénich instituci
(primyslové, stavebni, zemédélské, obchodni, dopravni a jiné podniky).
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Produkce zahrnuje vyrobky a sluzby vytvorené béhem prisluného obdobi. Jde tedy o to-
kovou veli¢inu, ktera charakterizuje vysledky vyrobni ¢innosti. Ukazatelé produkce mohou
zahrnovat riizné ¢asti produkce:

m celkova produkce;

m meziprodukt (produkce, ktera je znovu spotfebovana v procesu vyroby, vstupuje do béz-
nych nakladii u vyrobct ve formé materidlovych nakladi jako spotteba energie, surovin,
polotovarti a materialt a stava se soucasti celkové hodnoty vyrabéné produkce);

m finalni produkce (produkce, ktera opustila stanovené hranice vyroby a vstupuje do oblasti
finalni spotteby, investic nebo je vyvezena za hranice zemé). Jak uvidime pozdéji, hruby
doméci produkt je ukazatelem typu finalni produkce.

Produkce uspokojuje riizné potreby a miize byt uzita v oblasti mezispotieby, kone¢né spotieby,
tvorby hrubého kapitalu ¢i vyvozu.

Mezispotreba se sklada z hodnoty vyrobk a sluzeb spotfebovanych v pribéhu prislusného
obdobi jako vstupy do vyrobniho procesu. Vétsi ¢ast mezispotieby se vztahuje ke spotrebé
energie, surovin, polotovart a materidlu, které mohou byt ve vyrobnim procesu bud premé-
nény, nebo spottebovany. Ve vyrobnim procesu se v§ak opottebovavaji stroje, budovy a stavby
(fixni kapitdl). Hodnota tohoto opottebeni nazyvana spottebou fixniho kapitélu predstavuje
prenesenou hodnotu a neni soucasti nové vytvorené hodnoty. Uvidime pozdéji, Ze spotfeba
fixntho kapitalu je dilezitd pro odliseni hodnoty tzv. ¢isté produkce od hrubé produkee.

Konecna spotieba je oblasti, do niz vstupuji spotfebni pfedméty a sluzby, které definitivné
opousti vyrobni proces a uspokojuji potteby obyvatelstva a spole¢nosti. Kone¢na spotteba
a jeji raist rozhodujicim zptisobem ovliviiuji Zivotni Groven obyvatelstva. Realizuji ji tfi sektory:
domdcnosti, vladni sektor a sektor neziskovych instituci, poskytujicich sluzby obyvatelstvu.
Mtize byt vymezena dvéma zpisoby:

m z hlediska vydajt na kone¢nou spotiebu (kdo kone¢nou spottebu hradi);
m z hlediska skute¢né konecné spotteby (kdo ji skute¢né realizuje, bez ohledu na to, kdo ji
financuje).

Vydajové hledisko je pojetim zdkladnim a vztahuje se na vydaje tfi vySe uvedenych insti-
tucionalnich sektort. Vydaje domdcnosti na kone¢nou spottebu se vétsinou oznacuji jako
soukroma spotieba, vydaje sektoru vladnich instituci na kone¢nou spotiebu se chapou jako
vefejna spotieba a vydaje sektoru neziskovych instituci jsou relativné malé a pro ucely analyz
se pric¢itaji k vydajim domacnosti. Vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu predstavuji
prevaznou ¢ast individudlni spotfeby, zatimco vydaje vladnich instituci se déli na individudlni
a kolektivni spotiebu.

Skute¢na konecna spotieba ukazuje, kdo vyrobky a sluzby pro spottebu ziskal bez ohledu na
to, kdo je financoval. Rozlisuje se skute¢na individualni spotteba, kterd zahrnuje individudlni
spotfebu domdacnosti a individudlni spottebu vlddnich instituci, a skute¢na kolektivni spotieba,
kam patfi vydaje vladnich instituci na kolektivni spotfebu. Rozdil mezi prvni koncepci (vydaje
na kone¢nou spottebu) a druhou koncepci (skute¢nd koneénd spotteba) spodiva v ptistupu
k nékterym druhtim vyrobku a sluzeb, které jsou financovany vladou, ale jsou poskytovany
domadcnostem jako naturalni socialni transfer. Naptiklad sluzby poskytnuté zdravotnictvim
patfi do skute¢né individualni spotfeby bez ohledu na to, zda si je pacient plati ¢i je dostane
zadarmo. Skute¢nd individudlni spotteba je vétsi nez vydaje domacnosti na kone¢nou spotiebu
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o tzv. naturalni socialni transfery, které poskytuji vladni instituce nebo neziskové organizace
domécnostem. Tyto transfery nemaji penézni, ale naturdlni podobu. Nékdy se hovoii o tzv.
tretim rozdélovani.

Ptikladem vydajt na kone¢nou spottebu vlady, které vstupuji do skute¢né individualni spo-
tieby, jsou vydaje na vzdélani, zdravi, socidlni zabezpeceni, kulturu. Caste¢né jsou to i vydaje
poskytované na bydleni a dopravu. Do skute¢né kolektivni spotieby pak patti vydaje na spravu,
bezpecnost, obranu, ochranu Zivotniho prosttedi. Sirsi pojeti skute¢né individudlni spotieby do-
macnosti lépe charakterizuje Zivotni iroven obyvatelstva a umoznuje jeji spravnéjsi porovnani
v ¢ase i mezi zemémi vzhledem k tomu, Ze zdroje financovani individualni spotteby se v ¢ase
méni a mezi zemémi se lidi. Je totiZ znamo, ze mira prerozdélovani se v jednotlivych zemich
znacné lisi a podle vydajové metody dochdzelo k tomu, Ze to, co bylo v jedné zemi soukromou
spottebou, bylo v jiné zemi vetejnou spottebou. To se tykalo predevsim poskytovanych sluzeb
ve Skolstvi a zdravotnictvi, kdy zaleZelo na tom, kdo tyto sluzby platil (zda domdacnosti ¢i stat).
V mezinarodnim srovnani kone¢né spotieby a zivotni Grovné se proto dava prednost kategorii
skute¢né individualni a kolektivni spotteby. Rozli$eni vydajti na kone¢nou spottebu a skute¢né
konecné spotteby znazornuje obrazek I.1.1.

KONEﬁ:NA
SPOTREBA
Vydaje v . v
na kone¢nou Domacnosti Ne_il::(_:)vgch Viady
spotfebu Instituct

Naturaini
Skute¢na socialni ¥
konegna Individualini / transfery Kolektivni

spotfeba

Obrdzek 1.1.1: Clenéni spotieby v ESA 1995/2010
Pramen: CSU (2000), vlastni tiprava.

Tvorba hrubého kapitalu obsahuje tti slozky, kterymi jsou:

m tvorba hrubého fixniho kapitélu,
m zména z4asob,
m (Cisté porizeni cennosti.

Tvorba hrubého kapitélu je tokovou veli¢inou, ktera je spojena s pofizenim nefinan¢nich aktiv.3
Z hlediska vyznamu, ale i vahy v tvorbé hrubého kapitalu je klicové tvorba hrubého fixniho
cennosti (drahokamy a vzacné kovy, starozitnosti a umeélecké predméty), které se porizuji hlavné
za ucelem uchovani hodnot. Tato polozka neni vyznamnd, nicméné svym charakterem patti

SNU nepouziva termin investice z toho dtivodu, aby odlisil investice do nefinanénich aktiv od investic
do finan¢nich aktiv. Nicméné v tomto textu, stejné jako v mnoha dalsich publikacich a analyzach, se
¢asto pouziva termin investice jako synonymum pro tvorbu hrubého kapitélu, resp. tvorbu hrubého
fixniho kapitalu.
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do tvorby hrubého kapitélu. Posledni revize narodnich uctti (SNA 2008 a ESA 2010) rozsitila
pojeti tvorby hrubého fixniho kapitélu o vydaje na vyzkum a vyvoj a potizeni a ubytky vojen-
a kone¢né spotieby vladnich instituci.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu zahrnuje pofizeni a ubytky fixnich aktiv, které maji
charakter dlouhodobé spotteby a jejichZ cena prevysuje stanovenou hranici. Pofizeni fixnich
aktiv tvori nakup novych nebo pouzitych fixnich aktiv (véetné aktiv vytvorenych ve vlastni
rezii), technické zhodnoceni (rekonstrukce, modernizace, rekultivace piidy apod.) a beztiplatna
nabyti stavajictho dlouhodobého majetku. Ubytky fixnich aktiv predstavuji prodeje a beztiplatna
predani stavajiciho dlouhodobého majetku. Do hmotnych fixnich aktiv patfi nové investice do
obydli, ostatnich budov a staveb, stroji a zafizeni, dopravnich prosttedkd, zbrafiovych systémd,
péstovanych biologickych zdrojti. Do nehmotnych fixnich aktiv se zahrnuji produkty dusevniho
vlastnictvi jako vyzkum a vyvoj, pocitacové programové vybaveni a databaze. Nezahrnuji se
sem predméty dlouhodobé spotfeby nakoupené domacnostmi.

Zména zasob predstavuje rozdil mezi hodnotou prirtstka a tbytkt zasob (véetné béznych
ztrat na vyrobcich) po vylouceni vlivu cenovych zmén a nahodilych udalosti.

Cisté pofizeni cennosti piedstavuje potizeni takového produktu, ktery neni prvotné uréen
pro vyrobu nebo spottebu, za normalnich podminek se v pribéhu ¢asu fyzicky neznehodnocuje
a jeho majitel jej nabyva a drzi hlavné za ucelem uchovani hodnot.

Dovoz a vyvoz zbozi a sluZeb predstavuje hodnotu zbozi a sluzeb sménovanych mezi re-
zidentskymi a nerezidentskymi jednotkami. Soucasti dovozu je naptiklad i spotieba ceskych
obcantl v ciziné a naopak soucdsti vyvozu je i spotteba cizincti v Ceské republice. Uvedené
transakce jsou zachyceny v rozdéleni na vyvoz a dovoz zbozi a vyvoz a dovoz sluzeb a dale
vramci zemi EU a mimo zemé EU. V nérodnich t¢tech se uplatiiuje tzv. ndrodni pojeti zahra-
ni¢niho obchodu, podle kterého dovoz a vyvoz zbozi nastava tehdy, kdyz dochdzi ke zméné
vlastnictvi, tedy bez ohledu na to, zda dochdzi k fyzickému pohybu zbozi pres hranice. U sluzeb
je rozhodujici doba, kdy byly poskytnuty, coz vétsinou odpovida okamziku, kdy byly vypro-
dukovany. V narodnim pojeti se na rozdil od preshrani¢niho pojeti statistiky zahrani¢ntho
obchodu vychazi z principu zmény vlastnictvi, které v etapé globalizace svétové ekonomiky
lépe vypovida o transakcich mezi rezidenty a nerezidenty. Uvedme si jako ptiklad centralni
sklady velkych zahrani¢nich firem na tizem{ Ceské republiky, s nimiZ jsou spojeny znaéné toky
zbozi pres hranice. Protoze v§ak nedochazi ke zméné vlastnictvi pti jejich dovozech a vyvozech
ptes hranice, do zahrani¢niho obchodu v ndrodnim pojeti se nezahrnuji.

Aktivity a transakce vztahujici se k tvorbé a uziti produkce jsou v makroekonomickych
analyzach vyjadfovany témito hlavnimi agregaty:

celkova hodnota produkce,

hodnota mezispotteby,

vydaje domdcnosti na kone¢nou spottebu (soukroma spotteba),
vydaje vladnich instituci na kone¢nou spottebu (vefejna spotteba),
hruba tvorba kapitalu,

hruba tvorba fixniho kapitélu,

hodnota vyvozu,

hodnota dovozu.
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Pro vét$i nazornost si uvedeme vztahy hlavnich agregata produkce, které mohou byt vy-
jadfeny ndsledujicimi rovnicemi. Vys$e hlavnich agregatt produkce v roce 2014 je obsazena
v tabulce L.1.1.

produkce — mezispotfeba = hrub4 pfidana hodnota
hruba pridana hodnota + dané z produktt — dotace na produkty = hruby domaci produkt
konecna spotfeba + hruba tvorba kapitalu = domaci finalni uziti
mezispotfeba + domaci findlni uziti + vyvoz = uziti celkem
produkce + dovoz = zdroje celkem
vyvoz zbozi a sluzeb — dovoz zbozi a sluzeb = saldo zahrani¢niho obchodu

domaci finalni uziti + saldo zahrani¢niho obchodu = hruby domaci produkt

Tabulka 1.1.1: Hlavni agregdty produkce za rok 2014 (v mld. K¢, bézné ceny)

Produkce 10210,0
Mezispotieba 6354,7
Hrubd pfidand hodnota 38553
Dané z produktt 503,4
Dotace na produkty -97,9
Hruby domaci produkt 4260,9
Dovoz zbozi a sluzeb 3323,5
Konecnd spotieba 2898,7
Tvorba hrubého kapitalu 1075,9
Domaci konecné uziti 3974,6
Vyvoz zbozi a sluzeb 3609,8

%

Pramen: CSU - Statisticka rocenka Ceské republiky - 2015, narodni éty — G&et vyrobki
a sluzeb (leden 2016).

V makroekonomické analyze se vyuzivaji véechny hlavni agregaty produkce. Ukazatel produkce
zahrnuje i mezispottebu, coZ je hodnota vyrobkt a sluzeb spottebovanych v procesu vyroby.
Mezispotteba vsak obsahuje duplicitni zapocitdvani hodnoty nékterych vyrobki a je ovlivnéna
i organiza¢nimi zménami v narodnim hospodarstvi (ptikladem mtze byt produkce uhli, jehoz
hodnota vstupuje i do mezispotteby odvétvi, jez uhli spottebuji pti své vyrobé — naptiklad vy-
roba elekttiny, ktera se pak spottebuje pti produkei dal$ich vyrobkii a tento kolobéh pokracuje
a v jeho dusledku je hodnota uhli ¢i elektfiny mnohokrate zapocitana do hodnoty produkce
celého nédrodniho hospodatstvi). To je dtivod, pro¢ se ukazatel celkové hodnoty produkce nestal
zakladnim ukazatelem ekonomického vykonu narodniho hospodafstvi a jeho jednotlivych
odvétvi. Ukazatel pfidané hodnoty a z ného odvozeny hruby domaci produkt mezispotfebu
nezahrnuje a neni tedy ovlivnén témito duplicitami. Proto se stal agregat hrubého domaciho
produktu zakladnim ukazatelem ekonomické vykonnosti zemé.

Z analytického hlediska je diileZita nejen vy$e zakladnich agregatti produkee, ale i jejich vza-
jemné vztahy. Pro hodnoceni makroekonomickych ¢isel je uzite¢né si zapamatovat pribliznou
vy$i HDP, ktera v roce 2014 ¢inila 4260,9 mld. K¢ (1 % HDP bylo tedy 42,6 mld. K¢), protoze
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asto posuzujeme makroekonomickd ¢isla v relaci k HDP. Je-li naptiklad schodek statniho
rozpoc¢tu 75 mld. K¢, pak si snadno spocitame, Ze jde o neceld 2 % HDP. Hodnoceni tohoto
nachdzi, co ovlivnilo ptijmy a vydaje rozpoctu a jak si zemé stoji v mezinarodnim srovndni.

Z vy$e uvedenych vztaht agregatt produkce si miizeme odvodit nékteré vztahy, které jsou
v makroekonomické analyze dtileZité. Na strané zdrojti jde o vztah mezispotieby a hodnoty cel-
kové produkee, ktery ukazuje materidlovou naro¢nost vyroby (6354,7 / 10 210 x 100 = 62,2 %).
Veétsi ¢ast hodnoty vytvorené produkce predstavuje mezispotieba a jeji 62% podil se zda na
prvni pohled vysoky a vyjadfoval by to, ze ¢eska produkce je naro¢nd na suroviny, energii
a dalsi materialy. Toto tvrzeni by vSak vyZadovalo hlubsi rozbor (jak se tento ukazatel vyvijel
v Case, jak se jevi v mezinarodnim srovnani, jak je ovlivnén strukturou vyroby, cenovymi vlivy
¢i zménami v kooperaci).

Na strané uziti nas zajima podil kone¢né spotteby, tvorby hrubého kapitalu a vyvozu na
hodnoté HDP. V nasem ptipadé tyto podily ¢ini 68 %, 25,2 % a 84,7 %. Nejvétsi ¢ast domaciho
uziti HDP (68 %) predstavuje konec¢na spotreba (soukroma a vefejnd), zatimco tvorba hrubého
kapitalu (investice) se podili jednou ¢tvrtinou. U vyvozu nejde o podil na HDP (soucasti HDP
je saldo vyvozu a dovozu), ale o pomér vyvozu k HDP. Ten je pomérné vysoky a naznacuje
znacnou otevienost ceské ekonomiky. Z analytického hlediska je vyznamny vztah dovozt
a vyvozi zbozi a sluzeb. Vyvoz prevysoval dovoz o 286,3 mld. K¢, coz predstavuje 6,7 % HDP.
To je pomérné vysoky piebytek obchodni bilance (pfesnéji vykonové bilance, ktera obsahuje
nejen vyvozy a dovozy zbozi, ale i sluzeb), ktery, jak uvidime pozdéji, zabezpecoval makro-
ekonomickou rovnovdhu zemé.

Hruby domaci produkt

Ukazatel hrubého domaciho produktu je pokladan za klicovy ukazatel v systému narodnich
uctt, podle kterého se posuzuje ekonomicka vykonnost zemé, pribéh hospodarského cyklu
a casto i celkovy hospodaisky pokrok jednotlivych zemi. Definice HDP i metodologie jeho
vypoctu je ptijatd mezindrodné a umoziuje tak mezinarodni srovnavani. Casto se HDP ne-
spravné chape jako hodnota celkové produkce vyrobki a sluzeb vytvorenych za urcité obdobi
na ekonomickém tzemi statu. HDP je vSak ukazatelem pfidané hodnoty vytvorené v§emi
domécimi firmami, vlddnimi institucemi, domacnostmi i neziskovymi organizacemi. Na rozdil
od ukazatele celkové produkce, HDP neobsahuje tzv. mezispotiebu, coz je hodnota vyrobka
a sluzeb spotfebovanych v procesu vyroby. Divodem je to, ze mezispotteba obsahuje duplicitni
zapocitavani hodnoty mnoha vyrobkii a sluzeb. HDP se stal nejc¢astéji pouzivanym makroeko-
nomickym ukazatelem a vyvoj redlného HDP (pocitaného ve srovnatelnych cendch) je pokla-
dén za zakladni ukazatel ekonomického ristu zemé, je velice pozorné sledovan a analyzovan
a podle jeho vyvoje se piijimaji diilezitd opatfeni hospodarské politiky. Velmi ¢asto se i dalsi
dalezité makroekonomické ukazatele (jejich vyse a vyvoj) posuzuji v relaci k HDP (vladni
deficit a dluh v % HDP, podil investic ¢i uspor na HDP apod.). Jak uvidime pozdéji, HDP
miize byt vypocitdn nékolika zptsoby. Prvni z nich je tzv. vyrobni metoda, podle niz se HDP
vypocte jako rozdil mezi celkovou hodnotou produkce v ndrodnim hospodéfstvi a hodnotou
mezispotteby. Tento rozdil je vlastné pfidanou hodnotou, protoze hodnota mezispotteby je
prenesenou hodnotou. Druhy zpiisob vychazi ze strany uziti produkce a HDP se vypocte jako
soucet soukromé spotreby, vefejné spotteby, hrubé tvorby kapitélu a rozdilu mezi vyvozem
a dovozem. Tato metoda se nazyva vydajova. Existuje i tfeti metoda, ktera vychdzi z prvotntho
rozdéleni dichodi (dichodova metoda). Kdyz od HDP odecteme spotiebu fixniho kapitalu,
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dostaneme ¢isty doméci produkt (CDP)%. Kategorie ¢istého produktu je z ekonomického
hlediska spravnéjsi, protoze vyjadfuje nové vytvorenou hodnotu, zatimco HDP je ukazatelem
ptridané hodnoty (véetné prenesené hodnoty ve formé spotteby fixniho kapitdlu). Rustova
dynamika obou ukazateli se mize znaéné lisit. Vétsinou CDP roste pomaleji v disledku
strukturalnich zmén a zavadéni novych technologii, které se rychleji odepisuji. Podrobnéji viz
¢ast pojednavajici o soustavé Gctd.

Pti vyuzivani ukazatele HDP pro potieby analyz, mezinarodniho srovnavani a hospodarské
politiky je treba vidét urcitd omezeni jeho vypovidaci schopnosti. HDP je ukazatelem vyroby
(produkéniho vykonu doméci ekonomiky), charakterizuje pouze jednu oblast ekonomiky
(trebaze sféra vyroby je urcujici i pro tvorbu diichod, spottebu a akumulaci), je pocitan jako
brutto produkt (se zapocitdnim spotieby fixniho kapitalu) a jako domaci produkt vytvoreny
rezidentskymi institucionalnimi jednotkami (v¢etné podnikt pod zahrani¢ni kontrolou).
S vypoctem HDP je spojena fada obsahovych otazek, jako je napriklad vymezeni vyrobni
sféry, ale i metodologickych problémt, jako jsou odhady v oblastech, kde chybi pottebné tdaje
(naptiklad imputované najemné, Seda ekonomika, malé podniky), ocenéni netrzni produkce
¢i prevod béznych cen do stalych, ktery je nezbytny k vyjadieni redlnych zmén HDP. Obtizné
je zejména odlisit kvalitativni zmény, které predstavuji realny rtst a ovliviiuji ekonomicky
rust, od zmén cenovych. Vypoéty cenovych deflatord, jiimiz se prevadi celkova produkce a me-
zispotfeba ¢i komponenty domdaci poptavky a zahrani¢niho obchodu do stalych cen, predstavuji
slozity statisticky problém. Obtizné je zejména odlisit kvalitativni zmény, které predstavuji realny
rust a ovliviuji ekonomicky rtst od zmén cenovych, které sice ovliviiuji nominalni vys$i HDP
pocitanou v béznych cendch, ale neptedstavuji redlny rist pocitany ve stalych cenach. Kritiky
tykajici se obsahu a metodologie odhadti HDP se odrazily v revizich systému narodnich uctd.

Vzhledem k tomu, Ze ukazatel hrubého doméctho produktu je pokladan za nejvyznamnéjsi
ukazatel pro sledovani kratkodobych a stfednédobych fluktuaci ekonomické aktivity a navic
je vyuzivan jako ptiblizny ukazatel pro hodnoceni celkového spolec¢enského rozvoje a hospo-
darského pokroku jednotlivych zemi, probihaji ¢asté diskuse o jeho nedostatcich a moznych
zpusobech jeho zdokonaleni. Predmétem jeho kritiky je pfedevsim to, Ze tento ukazatel neni
dostate¢ny k vyjadreni celkového blahobytu, coz je kategorie zahrnujici i socialni aspekty, jez
narodni ¢ty neukazuji. Jinym prikladem jsou dopady ekonomické aktivity na Zivotni prostredi,
které se do HDP nepromitnou. Proto se vétsinou doporucuje, aby se hodnoceni ekonomického
a spolecenského vyvoje neopiralo pouze o ukazatel HDP, ale o ucelenou soustavu ukazatelt
zahrnujici nejen ekonomickou, ale i socialni a environmentélni stranku vyvoje. Diskuse o nedo-
statcich HDP a pottebé vyuziti dalsich ukazateld trva jiz dlouhou fadu let a v poslednich letech
se touto otdzkou zacaly zabyvat mezindrodni organizace jako OSN, OECD, Evropska komise
a jeji statisticky rad Eurostat. V srpnu 2007 Evropskd komise spolu s Evropskym parlamen-
tem, Rimskym klubem a OECD uspotadaly konferenci Beyond GDP, ktera podtrhla pottebu
dopliujicich ukazateld, jez by poskytovaly uplnéjsi obraz o spolecenském pokroku, véetné jeho
socidlnich a environmentalnich aspektt. V roce 2008 byla z podnétu tehdejstho francouzského
prezidenta N. Sarkozyho ustanovena mezindrodni komise pod vedenim J. E. Stiglitze, ktera
zpracovala rozsdhlou zpravu o méfeni ekonomické vykonnosti a socidlniho pokroku. I kdyz
je tfeba souhlasit s ndzorem, ze ukazatel HDP nepostihuje socilni a environmentdlni stranky

Slovo ,,¢isty“ mtize mit dvoji vyznam: jednak vyjadfuje ptislu§ny makroekonomicky agregat po
odecteni spotfeby fixniho kapitdlu, tedy v tzv. ¢isté (netto) podobé (¢isty produkt a dichod, ¢isté
uspory, ¢isté investice apod.) a ddle miiZze znamenat saldo (naptiklad rozdil mezi vyvozy a dovozy je
disty vyvoz, rozdil mezi prilivem a odlivem kapitalu je ¢isty priliv kapitalu apod.).
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hospodarského vyvoje, je tfeba si uvédomit, Ze do jednoho ukazatele neni mozné vtésnat
nejriznéjsi stranky vyvoje spole¢nosti. Ukazatel HDP neni ukazatelem blahobytu. K jeho
vyjadreni potfebujeme fadu dalsich ukazatelt. Nékteré z nich, jako je skute¢na individualni
spotteba ¢i disponibilni diichody domacnosti, maji uzsi vztah k zivotni tirovni a jsou obsazeny
v nérodnich uctech. Nékteré aspekty blahobytu nelze métit v penézich a k jejich vyjadieni
musime pouzit fyzické ukazatele. Z divodu $irsiho vyjadteni hospodatského a spolec¢enského
vyvoje byl systém narodnich G¢ti rozditen o tzv. satelitni acty.

Ocenéni produkce

Produkce i jeji jednotlivé ¢asti obsahuje nejriiznéjsi vyrobky a sluzby, jejichz sdruzovani do
vétsich celkl neni mozné bez cen a dal$ich zptisobii ocenéni. Obecné plati, Ze transakce s pro-
dukty jsou ocenovany cenami, které dohodli tucastnici transakce. Trzni ceny jsou tak zaklad-
nimi cenami pouzivanymi v systému narodnich uctd. V ptipadé, Ze nejde o trzni transakce,
pouzivaji se naklady (pfikladem mohou byt netrzni sluzby poskytované vladnim sektorem),
nebo - v pripadé, Ze existuji analogické vyrobky nebo sluzby - pouziji se jejich ceny (prikladem
miize byt tzv. imputované najemné u vlastnik soukromych byt a domt). Zakladni zptsob
ocenéni produkee je jeji ocenéni v zdkladnich cendch, které nezahrnuji dané z produktd, ale
zahrnuji dotace na produkty. Transakce na strané uziti (kone¢nd spotteba, mezispotieba,
tvorba kapitalu) se ocenuji v kupnich cenach, které predstavuji skute¢né vydaje kupujicich (v
ptipadé soukromé spotieby jde o maloobchodni ceny). Vysledkem ocenéni v béznych cendch
jsou hodnotové ukazatele, které vyjadfuji nomindlni hodnotu ukazateld produkce. V analy-
zach v8ak potrebujeme hodnotit i redlné zmény agregatti produkce. Pro tento tcel je pottebné
ocenovat produkci ve srovnatelnych cenach, které by vyloudily vliv ristu cen a ukdzaly pouze
zménu objemu produkce (podrobnéji viz cenové a objemové miry).

Odvétvové clenéni

V analyze je dulezité zkoumat nejen celkovy objem produkee, ale i jeho odvétvovou strukturu.
Klasifikace odvétvi mtize byt rtizné podrobna a vyZaduje sdruzovani jednotek zabyvajicich se
stejnym nebo podobnym druhem ¢innosti. V praxi se v§ak vétsina institucionalnich jednotek
vyrabéjicich vyrobky a sluzby zabyva kombinaci rtiznych ¢innosti. Naptiklad vedle pramys-
lové vyroby mtiZe institucionalni jednotka provadét stavebni prace ¢i poskytovat rizné sluzby.
Analyza struktury vyroby podle ¢innosti a odvétvi vyzaduje seskupovat vyrobky a sluzby do
stejnorodych skupin. Prakticky to znamend, Ze se institucionalni jednotky (podniky) musi
zpravidla rozdélit na mensi, vzhledem k druhu vyroby vice homogenni jednotky. Protoze v praxi
je obtizné ziskat informace za naprosto ¢istd odvétvi, SNU pracuje s tzv. mistnimi ¢innostnimi
jednotkami, jez jsou umistény na jednom misté. Odvétvi se pak sklddd z mistnich ¢innostnich
jednotek (zavodu), které se zabyvaji stejnym nebo podobnym druhem ¢innosti. Klasifikace
odvétvi je obsazena v tzv. odvétvové klasifikaci ekonomickych ¢innosti a produktd, kterd byla
z diivodu technického pokroku a strukturalnich zmén nékolikrat revidovana. Posledni revize
souvisejici se systémem narodnich ¢t ESA 2010 zavadi klasifikaci ekonomickych ¢innosti
v ¢lenéni na tfi, deset, jednadvacet a Sedesat ¢tyfi odvétvi (CZ-NACE? Rev. 2). Klasifikace na
tfi skupiny odvétvi umoziiuje analyzovat vyvoj téchto sektor:

5 Zkratka NACE je odvozena z francouzského nazvu ,Nomenclature statistique des activités écono-

miques dans la Communauté européenne®.



